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A. Bilan consolidé

Bilan consolidé En milliers d’euros|

Notes 31-12-2021 31122020

révisé

I. Actifs non courants 2.074.508 2.196.174
Immobilisations corporelles 5.1 1.902.037 2.011.209
Immobilisations incorporelles 5.2 23.891 28.207
Actifs au titre du droit d’utilisation 5.3 33.527 36.467
Participations mises en équivalence 50 50
Autres actifs financiers 5.4/6 88.642 109.506
Créances de location-financement 6 2.094 2.697
Autres créances 6 9.144 4.144
Autres actifs non courants 5.5 15.123 3.894
Il. Actifs courants 560.006 533.865
Stocks 5.6 39.042 26.378
Créances de location-financement 6 601 601
Actifs d'impot exigible 1.473 5.108
Clients et autres débiteurs 5.7/6 90.446 71.000
Placements de trésorerie 5.8/6 45.740 39.458
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5.8/6 366.931 377.359
Autres actifs courants 5.9 15.773 13.961
Total de I'actif 2.634.514 2.730.039

% 174

Bilan consolidé En milliers d’euros|
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Notes  31-12-2021 31-12-2020

révisé

I. Capitaux propres 5.10 639.674 639.038
%oqii;au;éprreopres attribuables aux actionnaires de la 639.674 639.038
Capital social et primes d'émission 60.310 60.310
Résultats non distribués et autres réserves 579.364 578.728
Intéréts minoritaires 0 0
Il. Passifs non courants 1.775.473 1.819.250
Passifs portant intéréts 5.11/6 1.162.091 1.208.055
Obligations régulatoires 5.12 397.877 381.499
Provisions 5.13 4.246 4.465
Provisions pour avantages du personnel 5.14 60.517 70.631
Autres passifs financiers non courants 6 3.254 2.054
Passifs d'impots différés 5.14 147.488 152.546
lll. Passifs courants 219.367 271.751
Passifs portant intéréts 5.11/6 57.432 58.186
Obligations régulatoires 5.12 75.963 126.657
Provisions 5.12 3.069 875
Provisions pour avantages du personnel 5.13 4.201 5.143
Passifs d'impot exigible 2.148 4.146
Foumnisseurs et autres créditeurs 5.16/6 73.307 73.950
Autres passifs courants 3.247 2.794
Total des capitaux propres et des passifs 2.634.514 2.730.03¢9
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B. Compte de résultat consolidé

Compte de résultat consolidé En milliers d’euros

Notes 31-12-2021 31-12-2020
Ventes et prestations 4.1 573.191 560.590
Autres produits opérationnels 13.107 12.191
?gs:lﬁtrﬁrsec;%?”sic;g?obles, marchandises et 491 3.492 2970
ég?oc?;ssdoepgrogﬁigﬁgégpéroﬁons de balancing et 413 32378 26,886
Biens ef services divers 4.2.2 -146.348 -140.410
Frais de personnel 4.2.3 -112.549 -110.544
Autres charges opérationnelles 4.2.4 -5.074 -5.235
Amortissements 4.2.5 -173.993 -174.534
Provisions 4.2.6 -7.070 -6.155
Dépréciations de valeur 5.6 -21 548
Résultat opérationnel 137.821 133.482
\_/orioﬂ_on de la juste valeur des instruments 114 0
financiers
Produits financiers 4.3 1.142 924
Charges financieres 4.4 -38.375 -40.734
Résultat avant impéot 100.474 93.672
Charges d'impot sur le résultat 4.5 -24.953 -20.435
Résultat net de la période 4.6 75.521 73.237
Part de Fluxys Belgium 75.521 73.237
Part des intéréts minoritaires 0 0
Résultat net dilué par action attribuable aux 47 10748 10423

actionnaires de la maison mére en €

cg -

C. Etat du résultat global consolidé
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Etat du résultat global consolidé En milliers d’euros

Notes 31-12-2021 31-12-2020
Résultat net de la période 4.6 75.521 73.237
Eléments qui ne seront pas reclassés
ultérieurement dans le compte de résultat
Rggvgluohons au fitre des regimes a prestations 513 28.503 7378
définies
Qhorges d'impot sur les autres éléments du 7126 | 845
résultat global
Autres éléments du résultat global 21.377 -5.533
Résultat global de la période 96.898 67.704
Part de Fluxys Belgium 96.898 67.704
Part des intéréts minoritaires 0 0
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D. Etat des variations de capitaux propres consolidés E. Tableau consolidé des flux de trésorerie

Etat des variations des capitaux propres consolidés En milliers d’euros

En milliers d’euros|

Tableau consolidé des flux de trésorerie (méthode indirecte)

31-12-2020
Capital Primes Réserves Résultats  Réserves Autres Capitaux propres  Intéréts Total des Notes 31-12-2021 révisé
social d'émis- indis- non avantages éléments du atfribuables aux minori- capitaux
sion ponibles distribués du person- résultat actionnaires de taires propres z . 4 . 4 .
nel global la société mére Id'.rorﬁ\slce)rﬂelzlrz et eéquivalents de frésorerie, solde A. 377.359 369.005
. SOLDE DE CLOTURE
AU 60.272 38 54.072 560.643  -12.348 0 662.877 0 662.677 II. Flux de trésorerie nets relatifs aux activités
31-12-2019 opérationnelles 214.328 213.336
;f@sg”é?‘;%fbo‘ 73.237 -5.533 0 67.704 0 67.704 1. Flux de trésorerie relatifs a I'exploitation 248.206 247.365
é._‘s?r\"_vbijéesndes 01343 01343 01343 1.1. Résultat opérationnel B. 137.821 133.482
T SODEDECIOTUR T]Q Aju§TemenTs pour éléments sans effet de 144 620 113.528
AU 60.272 38 54.072 542,537  -17.881 0 639.038 0 639.038 resorene
31-12-2020 .
- 1.2.1. Amortissements B. 173.993 174.534
1. Résultat global
de la période os 2 76878 76878 1.2.2. Provisions B. 7.070 6.155
2. Dividendes 96262 -96.262 296,262 1.2.3. Dépréciations de valeur B. 21 -548
distribués
Ill. SOLDE DE 1.2.4. Ecarts de conversion 0 0
CLOTURE AU 60.272 38 54.072 521.796 3.496 0 639.674 0 639.674
31-12-2021 1.2.5. Autres djustements pour éléments sans effet 349 390
de trésorerie
1,.2.6. Augmemoﬂon (diminution) des dettes 512 136,095 67.003
régulatoires
1.3. Variation du fonds de roulement -34.235 356
1.3.1. Diminution (augmentation) des stocks -12.663 658
132 Diminution (augmentation) des actifs d'impdt A 3,635 1143
exigible
1.3.3. Dmmuhon (augmentation) des clients et A 19 448 18.421
autres débiteurs
1.3.4. Diminutfion (augmentation) des autres actifs 544 49
courants
1.“3.5. AAugr'ngmoﬂon (diminution) des passifs 4355 754
d'impdt exigible
1.3.6. Augmemoﬂon (diminution) des fournisseurs et A 1973 18718
autres créditeurs
1.3.7. Augmentation (diminution) des autres passifs A 453 398
courants
1.3.8. Autres variations du fonds de roulement 0 849
2. F,qu Fie trésorerie relatifs aux autres activités .33.878 .34.029
opérationnelles
2.1. Impots exigibles versés -34.780 -34.732
2'.2, !nTereTs pergL{s sur plocemems, frésorerie et 43 957 799
équivalents de trésorerie
2.3. Autres enfrées (sorties) relatives aux autres 4.3/4.4 55 -89

cg -

activités opérationnelles
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lll. Flux de trésorerie nets relatifs aux activités

v . -43.950 -51.949
d’investissement
1. Acquisitions -61.546 -71.262
1.’41. PmerﬁenTs effectués pourl chmsmon 5.1/5.2 56,546 47 306
d'immobilisations corporelles et incorporelles
1.2. Paiements effectués pour I'acquisition de

- . . . ., 0 -34
filiales, de partenariats ou d'entreprises associées
1.3. Paiements effectués pour l'acquisition d'autres -5.000 23.992

actifs financiers

Tableau consolidé des flux de trésorerie (méthode indirecte)

En milliers d’euros

Notes  31-12-2021  °1°12-2020
révisé
2. Cessions 23.365 566
2.1. Entrées relatives a la cession d'immobilisations
. 1.307 565
corporelles et incorporelles
2.2. Entrées relatives a la cession de filiales, de partenariats 0 0
ou d'entreprises associées
2.3. Entrées relatives & la cession d'autres actifs financiers 5.4 22.058 1
3. Dividendes pergus classés dans les activités 0 0
d'investissement
4. Subventions publiques pergues 5.1 513 0
5.,Augn.1entqhon (-) / Diminution (+) des placements de A -6.282 18.747
trésorerie (1)
Iy. Flux de frésorerie nets relatifs aux activités de -180.807 -153.033
financement
1. Flux de trésorerie pergus relatifs aux financements 603 603
1.1. Entrées provenant de I'émission d'instruments de D 0 0
capitaux propres ’
1.2. Entrées provenant de la cession d'actions propres D. 0 0
14.3. Entrées provenant des contrats de location- A 603 603
financement
1.4. Entrées provenant d'autres actifs non courants 0 0
1.5. Entrées provenant de I'émission d'instruments financiers 0 0
composés
1.6. Entrées provenant de I'émission d'autres passifs 511 0 0
financiers ’
2. Flux de trésorerie remboursés relatifs aux financements -48.288 -24.608
2.1. Rachat d'instruments de capitaux propres pour leur 0 0
annulation/destruction
2.2. Achat d'actions propres 0 0

c@) 80
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2.3. Remboursement de dettes relatives a un contrat de

location 5.11 -4.955 -4.602
2.4. Remboursement d'instruments financiers composés 0 0
2.5. Remboursement d'autres passifs financiers 5.11 -43.333 -20.006
3. Intéréts -36.859 -37.686
3.1. Intéréts versés relatifs aux financements -36.919 -37.750
3.2. Intéréts percus relatifs aux financements 4.3 60 64
4. Dividendes versés D. -96.262 -91.343
t\:.é:g?:r\i/:ment net de la trésorerie et des équivalents de -10.429 8.354
VI. Trésorerie et équivalents de trésorerie, solde de cléture A. 366.931 377.359
Notes

Note 1a. Déclaration de conformité aux IFRS

Les états financiers consolidés du groupe Fluxys Belgium pour I'exercice clos le 31 décembre
2021 sont établis conformément au référentiel de Normes Internationales d'Informations
Financieres tel qu’adopté dans I'Union européenne et applicable & la date de cldture.

lls sont présentés en milliers d'euros.

Note 1b. Jugement et utilisation d’estimations

La préparation des états financiers nécessite I'utilisation d'estimations et d’hypotheses pour
la détermination de la valeur des actifs et des passifs, I'évaluation des aléas positifs et
négatifs a la date de cléture, ainsi que les produits et charges de I'exercice.

Les estimations significatives réalisées par le groupe pour I'établissement des états financiers
portent principalement sur I'évaluation de la valeur recouvrable des immobilisations
corporelles et incorporelles (voir Notes 5.1 et 5.2), I'évaluation de la valeur des droits
d'utilisation et des obligations locatives issus des confrats de location (voir Notes 5.3 et 5.11),
I'évaluation des provisions et actifs/passifs éventuels (voir Notes 5.13 et 7) et notamment les
provisions pour litiges ainsi que les engagements de retraite et assimilés (voir Note 5.14).

En raison des incertitudes inhérentes a tout processus d'évaluation, le groupe révise ses
estimations sur la base d'informations régulierement mises a jour. Il est possible que les
résultats futurs des opérations concernées different de ces estimations.

Outre I'utilisation d’estimations, la direction du groupe a fait usage de jugement pour définir
le traitement comptable adéquat de certaines activités et transactions lorsque les normes
et interprétations IFRS en vigueur ne fraitent pas de maniére précise les problématiques
comptables concernées.

Ainsi, le groupe comptabilise au bilan les passifs régulatoires correspondant & I'excédent de
revenus régulés percus par rapport aux colts réels & couvrir par les tarifs régulés admis. Cet

écart est tfransféré du compte de résultat vers le bilan dans les obligations régulatoires (non

courants et courants - voir Note 5.12). Le cas échéant, les actifs régulatoires sont enregistrés
au bilan dans la ligne " actifs régulatoires ". lorsque les revenus régulés percus sont inférieurs

aux coUts réels & couvrir par les tarifs régulés admis.
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Ces derniers sont reconnus tant que le groupe estime leur récupération hautement
probable. Cette méthode comptable (voir Note 2.12) a été déterminée par le groupe,
aucune guidance définitive sur les activités a tarifs reglementés n’ayant été publiée a ce
jour.

Note 1c. Date d’avtorisation de publication
Le conseil d’administration de Fluxys Belgium SA a arrété les états financiers IFRS du groupe
le 30 mars 2022.

Note 1d. Normes, amendements et interprétations applicables au 1er janvier 2021
Les normes et interprétations suivantes sont applicables pour la période annuelle ouverte &
compter du Ter janvier 2021:

Amendements aux IFRS 9, IAS 39, IFRS 7, IFRS 4 et IFRS 16 Réforme des taux d'intérét de

référence — phase 2

Amendements IFRS 16 Contrats de location : Allégements de loyer liés a la COVID-19

(applicable pour les périodes annuelles ouvertes & compter du 1¢" juin 2020)

Amendement a IFRS 4 Contrats d'assurance — Prolongation de I'exemption temporaire

de I'application d'IFRS 9 jusqu’au 1¢f janvier 2023 (applicables pour les périodes

annuelles ouvertes & compter du 1¢r janvier 2021)

L'application de ces amendements n'a pas eu d'incidence significative sur les états
financiers du groupe.

Note 1e. Normes, amendements et interprétations applicables a partir du 1er
janvier 2022 et aprés

A la date d'autorisation de publication des présents états financiers, les normes et
interprétations suivantes ont été émises mais ne sont pas encore d'application obligatoire :

% 182

Amendement d IFRS 16 Confrats de location : Allégements de loyer liés a la
COVID-19 au-deld du 30 juin 2021 (applicable pour les périodes annuelles
ouvertes & compter du ler avril 2021)

Amendements a IAS 16 Immobilisations corporelles : produits antérieurs &
I'utilisation prévue (applicables pour les périodes annuelles ouvertes & compter
du Terjanvier 2022)

Amendements & IAS 37 Provisions, passifs éventuels et actifs éventuels : contrats
déficitaires - CoUt d'exécution du contrat (applicables pour les périodes
annuelles ouvertes d compter du ler janvier 2022)

Amendements a IFRS 3 Regroupements d'entreprises : référence au cadre
conceptuel (applicables pour les périodes annuelles ouvertes a compter du ler
janvier 2022)

Améliorations annuelles 2018-2020 des IFRS (applicables pour les périodes
annuelles ouvertes a compter du 1er janvier 2022)

IFRS 17 Contrats d'assurance (applicable pour les périodes annuelles ouvertes a
compter du ler janvier 2023)

Amendements a IAS 1 Présentation des états financiers : classification de passifs
comme courants ou non-courants (applicables pour les périodes annuelles
ouvertes  compter du ler janvier 2023, mais non encore adoptés au niveau
européen)

o
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e Amendements a IAS 1 Présentation des états financiers et a I'énoncé de
pratiques en IFRS 2 : Informations & fournir sur les méthodes comptables
(applicables pour les périodes annuelles ouvertes & compter du Ter janvier 2023)

¢ Amendements a IAS 8 Méthodes comptables, changements d'estimations
comptables et erreurs : Définition d’estimations comptables (applicables pour les
périodes annuelles ouvertes & compter du Ter janvier 2023)

e Amendements O IAS 12 Impdts sur le résultat: Impdts différés relatifs a des actifs
et passifs résultant d'une méme transaction (applicables pour les périodes
annuelles ouvertes & compter du Ter janvier 2023, mais non encore adoptés au
niveau européen)

Ces normes, amendements et interprétations n'ont pas été appliqués anticipativement.
L'application de ces normes, amendements et interprétations n'aura pas d'impacts
significatifs sur les états financiers du groupe.

Note 1f. Adaptation de la présentation des obligations régulatoires

Le groupe suit activement les derniéres évolutions des travaux de I'lASB sur le plan du
traitement comptable et de la présentation des actifs et passifs régulatoires (ED 2021/1).
Méme si ce nouveau standard se trouve encore au stade de conception, le groupe estime
qu'il est utile d'anticiper I'application de quelques principes afin d'améliorer la
fransparence sur le plan des effets de la régulation.

Dans I'exposé sondage relatif & cette nouvelle norme (ED 2021/1, BC52), il est mis en
évidence que les actifs et passifs régulatoires ne sont pas des actifs ou passifs financiers et
qu'ils devront des lors étre présentés séparément au bilan. Pour cette raison, le groupe, en
accord avec le régulateur, a décidé de présenter les obligations régulatoires au bilan dans
une ligne dédiée, alors qu'auparavant elles étaient considérées comme faisant partie des
passifs portant intéréts (comme expliqué dans la note 5.11 du rapport financier annuel
2020). Le groupe n'a pas d'actifs régulatoires dans les périodes publiées.

Etant donné ce qui précede et apres une analyse plus approfondie, nous avons conclu que
présenter la comptabilisation initiale et les variations des obligations régulatoires en tant que
flux de trésorerie relatifs aux activités de financement n'était pas conforme Q IAS 7 Etat des
flux de trésorerie et nous avons appliqué IAS 8 Méthodes comptables, changements
d’estimations comptables et erreurs. Par conséquent, la variation des obligations
régulatoires n'est plus présentée comme flux de trésorerie relatifs aux activités de
financement mais comme flux de trésorerie relatifs aux activités opérationnelles.

Les effets de cette adaptation se résument comme suit :

Au bilan les passifs portant intéréts ont été scindés : les obligations régulatoires sont isolées et
présentées séparément. Etant donné qu'il s'agit simplement d'un effet de ventilation, ceci
n'a pas d'effet sur la dette financiére nette, le total des dettes, la solvabilité ou les fonds
propres.
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Bilan consolidé résumé

(en milliers d’euros)

31.12.2020 31.12.2020 o

révisé publié bifierence
Il. Passifs non-courants 1.819.250 1.819.250 0
Passifs portant intéréts 1.208.055 1.589.554 -381.499
Obligations régulatoires 381.499 0 381.499
()
lll. Passifs courants 271.751 271.751 0
Passifs portant intéréts 58.186 184.843 -126.657
Obligations régulatoires 126.657 0 126.657

()

Bilan consolidé résumé (en milliers d'euros)

01.01.2020 31.12.2019 .

révisé publié Difierence
Il. Passifs non-courants 1.957.483 1.957.483 0
Passifs portant intéréts 1.254.254 1.718.972 -464.718
Obligations régulatoires 464.718 0 464.718
()
lll. Passifs courants 247.415 247.415 0
Passifs portant intéréts 35.069 143.577 -108.508
Obligations régulatoires 108.508 0 108.508

()

Dans le tableau des flux de trésorerie il y a un glissement de k€ 67.003 entre les flux de
trésorerie relatifs aux activités de financement et les flux de trésorerie relatifs aux activités
opérationnelles (diminution des flux relatifs aux activités opérationnelles). Cet effet se

détaille comme suit :
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Tableau consolidé résumé des flux de trésorerie (méthode indirecte) (en milliers d’euros)

31.12.2020 31.12.2020

L ., Différence Note
révisé publié
. Tresor’ene et équivalents de trésorerie, 369.005 369.005 0
solde d’ouverture
1. F,qu .de trésorerie relatifs aux activités 213.336 280.339 -67.003 Sous-total
opérationnelles
1. Flux de trésorerie relatifs a I'exploitation 247.365 314.368 -67.003 Sous-total
1.1. Résultat opérationnel 133.482 133.482 0
1.2. AjusTemenTs pour elements sans effet 113.528 180.531 67.003 Sous-total
de frésorerie
1.2.1. Amortissements 174.534 174.534 0
1.2.2. Provisions 6.155 6.155 0
1.2.3. Pertes de valeur -548 -548 0
1.2.4. Ecarts de conversion 0 0 0
1.2.5. Aufrels owsfemenfs pour eléments sans 390 390 0
effet de frésorerie
].2.'6. A'ugme,moﬂon' (diminution) des 67.003 0 67.003
obligations régulatoires
1.3. Variation du fonds de roulement 356 356 0
2. F|‘U?< Qe Trgsorgne relatifs aux autres 34.029 34.029 0
activités opérationnelles
lll. Flux de trésorerie relatifs aux activités -51.949 _51.949 0

d’'investissement
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Tableau consolidé résumé des flux de trésorerie (méthode indirecte) (en milliers d'euros)

31.12.2020 31.12.2020

L ., Différence Note
révisé publié

Iy. Flux de trésorerie relatifs aux activités de -153.033 -220.036 47.003 Sous-total
financement
1'. Flux de trésorerie percus relatifs aux 603 33.784 33.18] Sous-total
financements
1_.3. Entrées provenant des contrats de location- 603 603 0
financement
1.6. Emr_ees provenonT de I'émission d'autres 0 33.18] 33,181 B)
passifs financiers
2. Flux de trésorerie remboursés relatifs aux 24,608 122.858 98.250 Sous-total
financements
2.3. Remboursemem de deftes relatives a un 4,602 4,602 0
contrat de location
2.5. Remboursement d'autres passifs financiers -20.006 -118.256 98.250 C)
3. Intéréts -37.686 -39.619 1.933 Sous-total
3.1. Intéréts versés relatifs aux financements -37.750 -39.683 1.933 D)
3.2. Intéréts percus relatifs aux financements 64 64 0
4. Dividendes versés -91.343 -91.343 0
Y. A.Ugmentqhon,neﬂe .de trésorerie et des 8.354 8.354 0
équivalents de trésorerie
VI. Trésorerie et équivalents de trésorerie, solde 377.359 377.359 0

de cléture

Explications relatives au tableau ci-dessus :

A) La différence de k€ 67.003 concerne la diminution nette des obligations
régulatoires, excluant les intéréts affectés (voir D). Ce montant correspond &
I’évolution des obligations régulatoires au résultat opérationnel dans le compte de
résultat sectoriel (voir note 4 : k€ 73.386 — k€ 6.383 = k€ 67.003).

B) Les mouvements sur les obligations régulatoires ont été supprimés de cette section
et transférés au flux de trésorerie opérationnel (voir A).

C) Le montant restant de k€ 20.006 concerne un remboursement d'emprunt auprés de
la BEI.

D) Le montant reclassifié de k€ 1.933 concerne les intéréts affectés dans le cadre de la
régulation sur les obligations régulatoires.

Comme le démontre le tableau, il n'y a aucun impact sur le total des flux de trésorerie ni sur
le solde de la trésorerie.

IIn'y a pas non plus d'effet surle compte de résultat consolidé et par conséquent pas non
plus sur les principaux indicateurs financiers du groupe, tels I'EBITDA, I'EBIT, le résultat net, le
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résultat par action et les ratios qui en sont dérivés comme le FFO et le RCF (voir ratios en fin
de ce rapport annuel).

Les chiffres comparatifs dans les états financiers résumés et dans les notes ont été adaptés,
le cas échéant.

Nonobstant cette adaptation de la présentation, les intéréts qui sont affectés sur les
obligations régulatoires dans le cadre de la régulation, restent présentés dans le résultat
financier.

Note 2. Principes et méthodes comptables
Les principes et méthodes comptables ont été arrétés par le conseil d'administration de
Fluxys Belgium en sa séance du 30 mars 2022.

Toute modification ou complément par rapport d I'exercice précédent est soulignée.

Note 2.1. Principes généraux
Les états financiers présentent une image fidele de la situation financiere, de la
performance financiére et des flux de trésorerie du groupe Fluxys Belgium.

Le groupe établit ses états financiers selon la méthode de la comptabilité d’engagement,
sauf pour les informations relatives aux flux de trésorerie.

Les actifs et passifs ne sont pas compensés, sauf sila compensation est imposée ou
autorisée par une norme comptable internationale.

Le bilan du groupe Fluxys Belgium présente les actifs et passifs courants et non courants
séparément.

Les méthodes comptables sont appliquées de maniére consistante.

Note 2.2. Date de cléture
Les états financiers consolidés sont arrétés au 31 décembre, date de cléture des comptes
de la société mere.

Note 2.3. Evénements postérieurs a la cléture

La valeur des actifs et passifs & la date du bilan est ajustée lorsque des événements
postérieurs a la cléture altérent les montants déterminés sur la base de situations et
circonstances qui existaient & la date de cléture.

Ces ajustements ont lieu jusqu’d la date d’approbation des états financiers par le conseil
d'administration.

Les autres événements se rapportant a des situations apparues apres la date de cléture
sont présentés dans les Notes annexes s'ils sont significatifs.

Note 2.4. Criteres de consolidation

Les états financiers consolidés du groupe Fluxys Belgium sont établis conformément aux IFRS
et en particulier les IFRS 3 (Regroupements d’entreprises), IFRS 10 (Etats financiers
consolidés), IFRS 11 (Partenariats) et IAS 28 (Participations dans des entreprises associées et
des coentreprises).
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Sociétés-filiales
lls comprennent les états financiers de la société mére et les états financiers des entités
qu’elle contréle ainsi que ses filiales.

L'investisseur contréle une entité lorsqu’il est exposé ou qu'il a droit & des rendements
variables en raison de ses liens avec I'entité faisant I'objet d'un investissement et qu'il a la
capacité d'influer sur ces rendements du fait du pouvoir qu'il détient sur celle-ci.

L'investisseur détient le pouvoir sur une entité faisant I'objet d'un investissement lorsqu’il a des
droits effectifs qui lui conférent la capacité actuelle de diriger les activités pertinentes,
savoir les activités qui ont une incidence importante sur les rendements de I'entité faisant
l'objet d'un investissement et ce, méme s'il ne détient pas la majorité des droits de vote
dans I'entité concernée.

La société mere doit consolider la filiale & compter de la date d laquelle elle en obtient le
contréle et cesser de la consolider lorsqu’elle perd le contréle de celle-ci. Ainsi, les produits
et les charges d'une filiale acquise ou cédée au cours de I'exercice sont inclus dans le
compte de résultat consolidé et dans I'état du résultat global consolidé a compter de la
date ou la société mere acquiert le contréle de la filiale et jusqu’'d la date ou elle cesse de
contréler celle-ci.

Participations dans des coentreprises

Une coentreprise est un partenariat dans lequel les parties qui exercent un contréle conjoint
sur I'entreprise ont des droifs sur I'actif net de celle-ci. Le contrdéle conjoint s’entend du
partage contractuellement convenu du contréle exercé sur une entreprise, qui n’existe que
dans le cas ou les décisions concernant les activités pertinentes requiérent le consentement
unanime des parties parfageant le contréle.

Les résultats et les actifs et passifs des coentreprises sont comptabilisés dans les présents
états financiers consolidés selon la méthode de la mise en équivalence, sauf sila
participation, ou une partie de celle-ci, est classée comme détenue en vue de la vente
conformément a IFRS 5.

Une participation dans une entreprise associée ou une coentreprise est initialement
comptabilisée au colt. Elle integre ensuite la quote-part du groupe dans le résultat net et
les autres éléments du résultat global de I'entreprise mise en équivalence. Les dividendes
distribués par cette entité viennent enfin diminuer la valeur de la participation.

Note 2.5. Les immobilisations incorporelles

Une immobilisation incorporelle est comptabilisée s'il est probable que les avantages
économiques futurs attribuables & I'actif iront & I'entreprise et sile coOt de cet actif peut
étre évalué de facon fiable.

Les immobilisations incorporelles figurent au bilan & leur coOt (modéle du coUt), sous
déduction des amortissements et pertes de valeur éventuelles.

Les immobilisations incorporelles portées a I'actif du bilan, dont I'usage est limité dans le
temps, sont amorties sur leur durée d'utilité.

Les logiciels informatiques sont amortis au tfaux de 20 %.

Les dépenses ultérieures sont activées si elles permettent de générer des avantages
économiques au-deld du niveau de performance initiale.
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A chaque clbture de I'exercice, les immobilisations incorporelles sont revues afin d'identfifier
les indications de pertes de valeur éventuelles s'étant produites au cours de I'exercice.
Lorsque de telles indications existent, il est procédé a I'estimation de la valeur recouvrable
des immobilisations incorporelles concernées. La valeur recouvrable est définie comme la
valeur la plus élevée entre la juste valeur nette d'un actif et sa valeur d'utilité.

La valeur d'utilité est calculée par I'actualisation des entrées et sorties de trésoreries futures
générées par I'utilisation continue de I'actif et par sa sortie finale, & un taux d'actudlisation
approprié.

Ces immobilisations font l'objet de pertes de valeur lorsque, en raison de leur altération ou
de modifications de circonstances économiques ou technologiques, leur valeur comptable
dépasse leur valeur recouvrable par l'entreprise.

Les immobilisations incorporelles dont 'utilisation est indéfinie font 'objet d'un test de
dépréciation annuellement et sont dépréciées si leur valeur comptable dépasse leur valeur
recouvrable.

La durée d'utilité, le mode d’amortissement ainsi que la valeur résiduelle éventuelle des
immobilisations incorporelles sont réexaminés d chaque date de clbture et, le cas échéant,
adaptés de facon prospective.

Droits d'émission de gaz a effet de serre

Les quotas d’émission de gaz d effet de serre acquis d titre onéreux sont comptabilisés en
immobilisations incorporelles & leur coUt d’acquisition. Les droits obtenus & titre gratuit sont
repris en immobilisations incorporelles & une valeur comptable nulle.

Le rejet des gaz & effet de serre dans I'atmosphére est comptabilisé en charge
opérationnelle avec, en contrepartie, I'enregistrement d’'une obligation de restitution des
quotas correspondants aux émissions de la période au passif du bilan (autres créditeurs).
Cette charge est évaluée au colt moyen pondéré des droits acquis ou recus.

Lors de la restitution des droits, I'obligation enregistrée au passif du bilan (autres créditeurs)
est éteinte par un prélévement des quotas d’'émission repris au niveau des immobilisations
incorporelles.

En cas d’'insuffisance de quotas pour couvrir les émissions de gaz a effet de serre de
I'exercice, le groupe constitue une provision. Cette provision est valorisée sur la base du prix
de marché, a la date de clbture, des quotas restant & acquérir.

Les quotas excédentaires qui n’ont pas fait I'objet d'une cession sur le marché sont valorisés
en fin d’exercice au col0t moyen pondéré des droits acquis ou recus ou au prix de marché
si celui-ci est inférieur au co0t moyen pondéré.

Note 2.4. Les immobilisations corporelles

Une immobilisation corporelle est comptabilisée s'il est probable que les avantages
économiques futurs associés a cet élément iront & I'entreprise et sile colt de cet actif peut
étre évalué de facon fiable.

Les immobilisations corporelles figurent au bilan & leur coUt (modéle du coUt), sous
déduction des amortissements et pertes de valeur éventuelles.

Les dépenses ultérieures sont activées si elles permettent de générer des avantages
économiques au-deld du niveau de performance initiale.
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A chaque clbture de I'exercice, les immobilisations corporelles sont revues afin d'identifier
les indications de pertes de valeur éventuelles s'étant produites au cours de I'exercice.
Lorsque de telles indications existent, il est procédé a I'estimation de la valeur recouvrable
des immobilisations corporelles concernées. La valeur recouvrable est définie comme la
valeur la plus élevée entre la juste valeur nette d'un actif et sa valeur d'utilité. La valeur
d'utilité est calculée par I'actualisation des entrées et sorties de trésoreries futures générées
par I'utilisation continue de I'actif et par sa sortie finale, & un taux d'actualisation approprié.

Subventions

Les subventions publiques liées aux immobilisations corporelles ainsi que les contributions de
parties tierces dans le financement de telles immobilisations viennent en déduction du coUt
de I'immobilisation corporelle concernée.

Méthodes d'amortissement
Les immobilisations corporelles sont amorties sur leur durée d'utilité.

Chaqgue élément significatif constitutif d’'une immobilisation corporelle est comptabilisé
séparément et est amorti sur la base de sa durée d'utilité.

Le mode d'amortissement utilisé reflete le rythme selon lequel le groupe s'attend &
consommer les avantages économiques futurs liés & I'actif, en tenant compte de la durée
durant laquelle les actifs génereront des revenus régulés éventuels.

Les investissements régulés destinés O accroitre la sécurité d’approvisionnement en Europe
font I'objet d'une méthode d'amortissement au profil dégressif qui reflete plus étroitement le
rythme selon lequel le groupe s'attend a consommer les avantages économiques futurs liés
a ces actifs. Il s’agit d'une liste spécifique d’'investissements régulés en infrastructure, qui sont
essentiels pour le transport de gaz en Europe et qui font partie intégrante de la RAB.

Les méthodes et durées d'amortissement utilisées sont les suivantes:

Méthode linéaire:

e 50 ans pour les candlisations de transport en Belgique, les installations de terminalling et
les réservaoirs;
En ligne avec la nouvelle méthodologie tarifaire qui est appliquée depuis le 01.01.2020
tous les investissements (existants et nouveaux) en canalisations de transport de gaz

sont amortis intégralement au plus tard en décembre 2049.

Cette modification a un impact limité sur les états financiers et est neutre pour le résultat

de l'exercice. Cette période d'amortissement a été convenue avec le régulateur et fait

partie de la transition énergétique (y compris entre autre le " green deal " européen) a

laguelle le Groupe est pleinement engagé et coopeére. Dans ce contexte, le Groupe

étudie également comment le réseau de canalisations du groupe peut contribuer &

l'avenir au transport d'autres molécules (CO», hydrogene, biogaz, etc.) :

e 50 ans pour les batiments administratifs, les habitations et installations en faveur du
personnel;
e 40 ans pour les installations de stockage;

e 33 ans pour les batiments industriels;
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e 20 ans pour les investissements liés aux extensions du Terminal GNL & Zeebrugge
e 10 ans pour l'outillage et le mobilier;

e 5anspourles véhicules et les engins de chantier;

e 4 .ans pourle matériel informatique;

e 3 ans pourles prototypes;

Méthode dégressive:
e Cette méthode est uniqguement d'application pour les investissements effectués pour

assurer la sécurité d'approvisionnement: amortissement dégressif en 25 ans.

La durée d'utilité, le mode d’amortissement ainsi que la valeur résiduelle éventuelle des
immobilisations corporelles sont réexaminés & chaque date de cléture et, le cas échéant,
adaptés de facon prospective.

Note 2.7. Contrats de location

Définition d'un contrat de location

Un contrat est ou contient un contrat de location s'il confére le droit de contrdler |'utilisation
d'un actif identifié pour une période déterminée moyennant le paiement d'une
confrepartie.

Pour déterminer si un contrat de location conféere le droit de contrdler I'utilisation d'un bien
déterminé pour une période déterminée, I'entité doit apprécier si, tout au long de la durée
d'utilisation, elle détient les deux droits suivants :

e e droit d'obtenir la quasi-totalité des avantages économiques de I'utilisation du bien
déterminé ; et
e le droit de décider de I'utilisation du bien déterminé.

Pour la détermination de la durée des contrats de location, les éventuelles options de
renouvellement ou de résiliation ont été considérées conformément & IFRS 16 en tenant
compte de la probabilité d'exercer I'option et uniquement si celle-ci est sous le contréle du
preneur.

Le groupe en tant que preneur

A la date de début du contrat, le preneur comptabilise un actif au titre de droit d’utilisation
et une obligation locative.

Actifs au titre du droits d'utilisation

Le groupe comptabilise des actifs au titre du droits d'utilisation & la date de début du
conftrat, soit la date d laquelle I'actif est disponible & I'utilisation. Ces actifs sont évalués au
coUt initial de I'obligation locative déduction faite des amortissements et des éventuelles
réductions de valeur, ajustés pour tenir compte des réévaluations éventuelles de

I'obligation locative. Le coUt initial des actifs au titfre du droit d'utilisation comprend la valeur
actualisée de I'obligation locative, les coUts initiaux engagés par le preneur, les paiements
de loyers versés ¢ la date de début ou avant cette date, déduction faites des éventuels
avantages incitatifs obtenus par le preneur. Ces actifs sont amortis sur la durée de vie
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estimée de I'actif sous-jacent ou sur la durée du contrat si celle-ci est plus courte sauf sile
groupe est suffisamment certain d'obtenir la propriété de I'actif en fin de contrat.

Les actifs au titre du droit d’utilisation sont présentés séparément des autres actifs dans une
rubrique distincte sous les actifs non courants.

Obligations locatives

L'obligation locative est évaluée d la valeur actualisée des paiements de loyers qui n'ont
pas encore été versés. La valeur actualisée des paiements de loyers doit étre calculée a
I'aide du taux d'intérét implicite du contrat de location s'il est possible de déterminer ce
faux. Dans le cas contraire, le preneur doit utiliser son taux d’emprunt marginal.

Le taux d’emprunt marginal est le taux d'intérét que le preneur aurait & payer pour
emprunter, pour une durée et avec une garantie similaire, les fonds nécessaires pour se
procurer un bien de valeur similaire & I'actif au titre du droit d’utilisation dans un
environnement économique similaire.

Sur la durée du contrat, le preneur évalue I'obligation locative comme suit :
¢ enaugmentant la valeur comptable pour refléter les intéréts sur I'obligation locative ;

e enréduisant la valeur comptable pour refléter les paiements de loyers effectués ;

e enréévaluant la valeur comptable pour refléter la nouvelle appréciation de I'obligation

locative ou les modifications de contrat de location.

Les services inclus dans des confrats de location ne font pas partie de la dette de location.

Les obligations locatives sont présentées dans une rubrique distincte sous les passifs portant
intéréts courants et non courants (voir note 5.11).

Contrats de location de courte durée et contrats de faible valeur

Pour les contrats de location & court terme (durée de 12 mois ou moins), le groupe Fluxys
Belgium enregistre une charge de location.

Pour la détermination du critére de faible valeur, un seuil de matérialité a été déterminé a
I'exception des voitures qui sont regroupées dans le groupe véhicules loués & plus d'un an
sans application du critére de valeur.

Pour les contrats de location de courte durée et les contrats de faible valeur I'effet sur le
résultat n'est pas significatif.

Présentation

Dans le compte de résultat consolidé, la charge d'intérét sur I'obligation locative est
présentée séparément de la dotation aux amortissement applicable & I'actif au titre du
droit d'utilisation.

Dans le tableau des flux de trésorerie, les flux seront présentés comme suit :

e les sorties de frésorerie se rapportant au principal de I'obligation locative et les intéréts

versés dans les activités de financement ;

e les paiements de loyers au fitre de contrats de location court terme, confrats de faible
valeur et les paiements de loyers variables qui n'ont pas été pris en compte dans

I'évaluation de I'obligation locative, dans les activités d'exploitation.
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Le groupe en tant que bailleur
Le groupe donne quelques installations en location-financement en tant que bailleur.

Les actifs donnés en location-financement sont les actifs pour lesquels le groupe transfére la
quasi-totalité des risques et des avantages inhérents & la propriété Iégale au preneur du
contrat. Les actifs donnés en location-financement sont présentés au bilan comme des
créances pour un montant égal d I'investissement net dans le contrat de location. Les
redevances de location-financement acquises sont ventilées entre produits financiers et
remboursements de la créance de location-financement de maniere a obtenir un taux de
rentabilité périodique constant sur I'encours de I'investissement net du groupe dans le
contrat de location-financement.

Lorsque la classification des contrats en contrats de location-financement est basée sur la
valeur actualisée des paiements minimaux, le critére retenu le plus pertinent est le suivant : si
la valeur actualisée des paiements minimaux correspond & au moins 90 % de la juste valeur
de I'actif loué, estimation faite au début du contrat de location, les contrats sont classifiés
en confrats de location-financement.

Aucune valeur résiduelle n'est retenue pour les actifs de tfransport de gaz en Belgique, eu
égard a la spécificité du secteur d’activité.

Note 2.8. Instruments financiers

Comptabilisation et décomptabilisation des actifs et de passifs financiers

Comptabilisation

Les actifs et passifs financiers sont comptabilisés lorsque le groupe devient partie aux
dispositions contractuelles de l'instrument.

Décomptabilisation d’actifs financiers

Le groupe doit décomptabiliser un actif financier si et seulement si les droits contractuels sur
les flux de trésorerie de I'actif financier arrivent & expiration, ou lorsqu'il tfransfére la quasi-
totalité des risques et avantages inhérents & la propriété de I'actif financier & un ftiers.

Si le groupe ne fransfére pas, ni ne conserve la quasi-totalité des risques et avantages
inhérents & la propriété de I'actif financier et qu’elle conserve le contréle de I'actif transféré,
le groupe continue & comptabiliser I'actif financier dans la mesure de son implication
continue dans celui-ci et un passif associé pour le montant do.

Sile groupe conserve la quasi-totalité des risques et avantages inhérents a la propriété de
I'actif financier, il continue & comptabiliser I'intégralité de I'actif financier et comptabilise un
passif financier pour la contrepartie recue.

Lors de la décomptabilisation d'un actif financier évalué au colt amorti, la différence entre
le coOt amorti et la somme des contreparties recues est comptabilisé en résultat net.

Lors de la décomptabilisation d'un investissement en instruments de capitaux propres
jusqu'alors classé comme étant évalué & la juste valeur par le biais des autres éléments du
résultat global, le cumul des profits et des pertes comptabilisés antérieurement dans les
autres éléments du résultat global n'est pas reclassé en résultat net.
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Décomptabilisation de passifs financiers

L'entité décomptabilise un passif financier uniquement lorsque ce passif est éteint, c'est-a-
dire lorsque l'obligation est exécutée, gu'elle est annulée ou qu'elle expire.

La différence entre la valeur comptable d'un passif financier éteint et la contrepartie
payée, y compris, s'il y a lieu, les actifs (hors trésorerie) transférés et les passifs assumés, doit
étre comptabilisée dans le compte de résultat.

Instruments de capitaux propres non consolidés (tels qu'actions et parts)

Le groupe Fluxys Belgium évalue les instruments de capitaux propres non consolidés d la
juste valeur par le biais des autres éléments du résultat global.

Toutefois, eu égard & la matérialité de certains instruments et I'indisponibilité de valeurs
récentes de marché, certains instruments de capitaux propres sont comptabilisés au colt
initial.

Les dividendes percus d'instruments de capitaux propres sont comptabilisés en produits
financiers dans la rubrique ‘Dividendes de sociétés non consolidées’.

Placements de trésorerie, trésorerie et équivalents de trésorerie

Les placements de frésorerie sous forme d'obligations ou de papier commercial, dont
I'échéance est supérieure a 3 mois, sont classés dans la catégorie des actifs financiers
évalués au coUt amorti. lls figurent au bilan dans la rubrique ‘autres actifs financiers’ non
courants ainsi que dans la rubrique ‘placements de trésorerie’ courants.

La trésorerie et les équivalents de trésorerie comprennent les valeurs disponibles, les
placements bancaires & court terme et les placements facilement convertibles en un
montant connu de trésorerie et qui sont soumis & un risque négligeable de changement de
valeur (maximum 3 mois).

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont classés dans la catégorie des actifs
financiers évalués au colt amorti.

Le modele économique utilisé par le groupe Fluxys Belgium pour la gestion de ces actifs

financiers a pour objectif de les détenir afin d'en percevoir les flux de frésorerie contfractuels.

En effet, les ventes d'actifs financiers sont rares et le groupe ne s'attend pas & procéder a
de telles ventes dans I'avenir, sauf dans le cas d’'une augmentation du risque de crédit des
actifs au-deld de la politique préconisée par le groupe. Une vente peut également étre
motivée par un besoin de financement non anticipé.

Lorsque les conditions requises pour étre qualifiés d'actifs financiers évalués au colt amorti
ne sont pas réunies, ces actifs financiers concernés sont évalués a la juste valeur par le biais
du résultat net.

Les créances commerciales et autres éléments d'actifs

Les créances commerciales et autres éléments d’actifs sont évalués d leur valeur nominale,
diminuée des montants estimés non recouvrables.

Lorsque I'effet de la valeur temps de I'argent est significatif, les créances commerciales et
autres éléments d’actifs sont actualisés.

Les éléments visés dans ces rubriques font I'objet de dépréciations lorsque leur valeur
comptable d la date de cléture de I'exercice est supérieure & leur valeur recouvrable.
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Les pertes de crédit attendues et réductions de valeur

Les pertes de crédit attendues sur les actifs financiers comptabilisés au coUt amorti sont
calculées sur base d'une approche individuelle, en fonction de la qualité du crédit de la
contrepartie et de I'échéance de I'actif financier.

Les pertes de crédit attendues sont calculées en utilisant une probabilité de défaut & 12
mois lorsque le risque de crédit est qualifié de faible.

Un actif financier est déprécié lorsque se sont produits un ou plusieurs événements qui ont
un effet néfaste sur les flux de trésorerie futurs estimés de cet actif financier. Les indications
de dépréciation d'un actif financier englobent les données observables sur les événements
suivants :

e paiements en souffrance depuis plus de 90 jours,
o difficultés financieres importantes de I'émetteur ou du débiteur et

e probabilité croissante de faillite ou de restructuration financiere de I'emprunteur.

Si les conditions économiques prévues (par exemple le produit intérieur brut) devaient se
détériorer au cours de I'année prochaine, ce qui pourrait entrainer une augmentation du
nombre de défaillances, les taux de défaillance historiques sont ajustés. A chaque cléture,
les taux de défaillance historiques observés sont mis & jour et les changements dans les

estimations prévisionnelles sont analysés.

Passifs portant intéréts

Les passifs portant intéréts sont comptabilisés & concurrence du montant net obtenu. Apres
la comptabilisation initiale, les emprunts productifs d'intéréts sont comptabilisés au coUt
amorti. La différence entre le col0t amorti et la valeur de remboursement est prise en résultat
en fonction de leur taux d'intérét effectif sur la durée des emprunts.

Les dettes commerciales
Les dettes commerciales sont évaluées d leur valeur nominale.

Lorsque I'effet de la valeur temps de I'argent est significatif, les dettes commerciales sont
actualisées.
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Note 2.9. Les stocks

Evaluation

Les stocks sont évalués au plus faible du colt et de la valeur nette de réalisation.

Des dépréciations sur stocks sont actées, si nécessaire, pour tenir compte :

e soit de la valeur netfte de réalisation,

e soit des pertes de valeur sur stocks suite & des aléas justifiés par la nature des avoirs en
cause ou de l'activité exercée.

De telles dépréciations de stocks sont comptabilisées en charge de I'exercice au cours
duquel elles se produisent.

Stocks de gaz

Les mouvements de stocks de gaz sont évalués selon la méthode des prix moyens
pondérés.

Stocks de matiéres consommables et de fournitures

Les matieres consommables et les fournitures sont inventoriées par application de la
méthode des prix moyens pondérés.

Commandes en cours d'exécution

Les travaux en cours pour compte de tiers sont valorisés a leur prix de revient, en ce compris
les coUts indirectement imputables.

Lorsque le résultat d'une commande en cours d'exécution peut étre estimé de facon
fiable, les produits du contrat et les coUts du contrat sont comptabilisés respectivement en
produits et en charges en fonction du degré d'avancement de la commande d la date de
cléture. Une perte attendue sur la commande en cours d’exécution est immédiatement
comptabilisée en charges.

Note 2.10. Les colts d’emprunt

Les coUts d'emprunt directement attribuables & I'acquisition, la construction ou la
production d'un actif exigeant une longue période de préparation (immobilisations,
immeubles de placements, ...) sont ajoutés au colt de cet actif, jusqu’'a ce qu'il puisse étre
utilisé ou vendu.

Le montant du coUt de ces emprunts incorporable au coUt de I'actif correspond au coUt
réel encouru sur ces emprunts, coOt diminué de tout produit obtenu du placement
temporaire de ces fonds empruntés.

Note 2.11. Les provisions
Les provisions comptabilisées au passif du bilan sont celles qui répondent aux criteres
suivants :

e le groupe a une obligation actuelle (juridique ou implicite) résultant d'un événement
passe ;

e il est probable (i.e. plus probable qu'improbable) qu'une sortie de ressources
représentatives d'avantages économiques sera nécessaire pour éteindre I'obligation ;

e le montant de I'obligation peut étre estimé de maniere fiable.
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Si ces conditions ne sont pas réunies, aucune provision n'est comptabilisée.

Le montant comptabilisé en provisions correspond & la meilleure estimation de la dépense
nécessaire a I'extinction de I'obligation actuelle a la date de cléture, autrement dit, le
montant que I'entreprise estime raisonnablement devoir payer pour éteindre I'obligation &
la date de cléture ou pour la transférer & un tiers & cette méme date.

Cette estimation est basée, soit sur la demande introduite par un tiers, soit sur devis ou
estimations détaillés. Pour I'ensemble des provisions comptabilisées, le management estime
la probabilité de sorties de ressources d plus de 50 %.

Lorsque I'effet de la valeur temps de I'argent est significatif, les provisions sont actualisées.
Le taux d'actualisation utilisé est un taux avant impdts reflétant les appréciations actuelles
par le marché de la valeur temps de I'argent et des risques spécifiques a ces passifs.

Tout risque encouru par le groupe ne répondant pas aux criteres susmentionnés fait I'objet
d'une description au niveau des passifs éventuels dans les Notes annexes.

Avantages du personnel

Certaines sociétés du groupe ont mis en place des régimes de pensions complémentaires
de type ‘G prestations définies’ ou de type ‘a cotisations définies’. Les avantages de ces
régimes reposent sur I'ancienneté de service et le salaire de I'employé.

Le régime de pensions de type ‘a prestations définies’ permet a I'employé de bénéficier
d'un capital calculé selon une formule qui tient compte du salaire annuel en fin de carriére
et de I'ancienneté acquise lors du départ d la retraite.

Le régime de pensions de type ‘a cotisations définies’ permet a I'employé de bénéficier
d'un capital constitué par des primes personnelles et par des primes patronales en fonction
du salaire.

En Belgique, la législation requiert que I'employeur garantisse un taux de rendement
minimum pour les régimes & cotisations définies, taux qui varie en fonction des taux observés
sur le marché.

La méthode comptable utilisée par le groupe pour valoriser ces ‘régimes A cotisations
définies, avec garantie d'un rendement minimum’, est identique & la méthode utilisée pour
les ‘régimes & prestations définies’.

En cas de déces avant le départ en pension, ces régimes prévoient des capitaux en faveur
du conjoint survivant et des allocations aux orphelins.

Autres avantages du personnel

Certaines sociétés du groupe octroient des avantages postérieurs a I'empiloi tels que le
remboursement de frais médicaux et des réductions tarifaires, ainsi que d'autres avantages
d long terme (primes d'ancienneté).
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Evaluation
Ces engagements sont évalués annuellement par un actuaire qualifié.

Les versements réguliers relatifs & ces régimes de pensions complémentaires sont
comptabilisés en charge au moment ou ils sont engagés.

Le régime de pensions de type 'a prestations définies’

Les provisions pour pensions et autres engagements collectifs sont comptabilisés au bilan
conformément a I'lAS 19 (Avantages du personnel) en fonction de la méthode des unités
de crédit projetées (PUCM - Projected Unit Credit Method).

La valeur actuelle des avantages postérieurs a I'emploi est déterminée a chaque date de
cléture sur la base d’hypothéses de salaires projetés en fin de carriere, de taux d'inflation,
d'espérance de vie, de rotation du personnel et de I'ége attendu de la retraite. La valeur
actuelle des obligations au titre de prestations définies est déterminée en utilisant un taux
d'actudlisation basé sur des obligations de haute qualité qui ont des dates d'échéance
proches de la durée moyenne pondérée des plans concernés et qui sont libellées dans la
devise dans laguelle les avantages seront payés.
Le montant comptabilisé au titre des engagements postérieurs a I'emploi correspond a la
différence entre la valeur actuelle des obligations futures et la juste valeur des actifs du
régime destinés a les couvrir. Lorsque le résultat de ce calcul est un déficit, une obligation
est constatée au passif du bilan. Dans le cas contraire, un actif est comptabilisé &
concurrence de I'excédent du régime a prestations définies, plafonné & la valeur actuelle
de tout remboursement futur du régime ou de toute diminution des cotisations futures du
régime.
La réévaluation des obligations au passif ou des excédents a I'actif du bilan se compose :
e des écarts actuariels portant sur les obligations au titre des prestations résultant des
ajustements liés & I'expérience et/ou des changements d'hypothéses actuarielles (y
compris I'effet de la variation du taux d'actualisation) ;
e durendement des actifs du régime (hors montants d'intéréts nets) et des changements
survenant dans le plafonnement du montant de I'actif net comptabilisé (hors montants

d'intéréts nets).

Ces réévaluations sont comptabilisées directement en capitaux propres par le biais des
autres éléments du résultat global.

Le régime de pensions de type ‘a cotisations définies’

Les engagements du groupe relatifs aux régimes ‘a cotisations définies’ se limitent a la prise
en résultat des primes patronales versées.

Ecarts actuariels relatifs aux autres avantages a long terme du personnel

Les autres avantages & long terme sont comptabilisés de la méme facon que les avantages

postérieurs a I'emploi, mais les réévaluations sont intégralement comptabilisées en résultat
financier dans I'exercice au cours duquel ils surviennent.
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Note 2.12. La comptabilisation des produits

Le groupe comptabilise les produits des activités ordinaires & mesure qu'il remplit une
obligation de prestation en fournissant au client le bien ou le service promis et que ce
dernier en obtient le contrdle.

Le groupe Fluxys Belgium utilise une approche en cing étapes pour déterminer si un contrat
conclu avec un client peut étre comptabilisé et la maniére dont les revenus doivent étre
comptabilisés :

1. identification du confrat,

2. identification des obligations de prestation,

3. détermination du prix de transaction,

4. répartition du prix de transaction entre les obligations de prestation et

5. comptabilisation des produits des activités ordinaires lorsque les obligations de
prestation sont remplies ou lorsque le contréle des biens ou services est transféré au

client.

Les revenus du groupe sont issus, en majeure partie, de contrats standards régulés pour
lesquels tant les prestations & fournir que le prix du service sont clairement identifiés.

Fluxys Belgium et ses filiales transferent le contréle de leurs services régulés progressivement
et, de ce fait, remplissent leur obligation de prestation et comptabilisent les produits des
activités ordinaires progressivement. Il est & noter que le chiffre d'affaires des activités
régulées est reconnu sur base des capacités réservées.

En outre, le groupe Fluxys Belgium effectue des ventes de gaz qui sont nécessaires aux
opérations de balancing et a ses besoins opérationnels. Ces prestations, remplies a un
moment précis, sont comptabilisées en produits des activités ordinaires au moment de leur
réalisation. A partir du 1 juin 2020 ces opérations de balancing sont effectuées par la
coenftreprise Balansys.

Les revenus régulés percus par le groupe peuvent générer un boni ou un mali par rapport &
la marge équitable destinée a rémunérer les capitaux investis. Les bonis sont reportés et
comptabilisés en tant que obligations régulatoires, tandis que les revenus acquis
correspondant & un mali sont repris en produits des activités ordinaires en contrepartie de la
comptabilisation d'un actif régulatoire. Le groupe n'a pas d'actifs régulatoires dans les
périodes publiés.

Le cadre régulatoire est expliqué plus en détail dans le chapitre ‘Cadre Iégale et
réglementaire’ du rapport annuel.

Dans la note 4 - Compte de résultat sectoriel, la distinction est faite entre le chiffre d'affaires
facturé et le chiffre d'affaires comptabilisé. Ce dernier comprend non seulement le chiffre
d'affaires facturé mais aussi les mouvements dans les actifs et passifs régulatoires.

Le tableau suivant fournit de plus amples détails sur les services (obligations de prestation)
du groupe, les types de contrats, la détermination des prix et la facon dont les produits des
activités ordinaires sont reconnus. Ces produits sont tres majoritairement régulés.
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Entité
légale

Source de
produits
des
activités
ordinaires

Obligations de prestation : nature, clients et
degré d'avancement

Type de contrat et
détermination de prix

o
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Fluxys
Belgium

Transport

Nature de I'obligation de prestation: Vente de
capacités de réseau de tfransport et services
connexes, qui permettent aux clients de livrer du
gaz naturel a des gestionnaires de réseaux de
distribution, des centrales électriques ou de
grands consommateurs industriels en Belgique,
ou de transporter du gaz jusqu’d un point
frontalier en vue de transport vers d'autres
débouchées en Europe.

Clients: les affréteurs de gaz réservent des
créneaux de capacité sous forme de confrats
court terme ou long terme.

Comptabilisation des produits des activités
ordinaire: |'obligation de prestation consiste
mettre les capacités a disposition du client, afin
qu'il les utilise comme et quand il le décide (cf.
IFRS 15.26 (e)).

En pratique, selon les termes contractuels, les
clients réservent une capacité pour une période
convenue, durant laguelle ils peuvent utiliser
cette capacité a leur gré.

Fluxys Belgium fournit ainsi une série de services
distincts qui sont essentiellement les mémes et
qui sont fournis au client au méme rythme (IFRS
15.22(b)).

Chaque service de la série est une obligation de
prestation qui est remplie progressivement, cf.
IFRS 15.35a (le client recoit et consomme
simultanément les avantages procurés par la
prestation de Fluxys Belgium).

Par conséquent, les capacités réservées sont
facturées et comptabilisées mensuellement
durant la période contractuelle en accord avec
IFRS 15.39 et IFRS 15.B15, i.e. progressivement.

Contrat régulé standard de
transport.

Les tarifs sont exprimés en
€/kWh/h/an

Fluxys LNG

Terminal-
ling

Nature de I'obligation de prestation:

e Déchargement : les slots, aussi appelés droits
d'accostage, sont vendus au préalable et
peuvent étre combinés avec des services
connexes comme le stockage, la
regazéification ou le ‘sending out’ (i.e.
regazéifier le gaz et I'injecter dans le réseau
de tfransport).

e  Chargement

e Transbordement, ces services se présentent
sous 2 formes:

1. navire-a-navire : déchargement d'un
méthanier avec transfert direct du GNL
dans un autre méthanier,

2. navire-stockage-navire : le GNL est
déchargé d'un méthanier, puis stocké
dans un réservoir au Terminal. Il pourra
étre chargé quelques jours plus tard par
un autre méthanier.

Clients: les clients réservent des slots au
préalable, sous forme de contrats long terme ou
court terme.

Comptabilisation des produits des activités
ordinaires: les revenus sont comptabilisés
progressivement sur la base de la capacité
réservée, indépendamment de |'utilisation
effective des slofs.

Pour certains services connexes, tels que le
stockage, les revenus sont également reconnus
progressivement, conformément & IFRS 15.35(q).
Pour d'autres services, comme la
regazéification, les revenus sont comptabilisés &
un moment précis.

Contrat régulé standard
de services GNL

souvent combiné avec un
contrat séparé pour des
services connexes tels que
le stockage, le ‘sending
out’, etc.

Les tarifs pour le service de
(dé)chargement sont
exprimés en €/droit
d’accostage pour les
réservations de capacité.

Pour le stockage ef la
regazéification et les
services ‘sending out’, les
tarifs sont exprimés en
€/MWh/jour.

Contrat régulé standard
de services de
fransbordement

Les tarifs de
fransbordement sont
exprimés en €/droit
d'accostage.

Pour les services connexes
de stockage, le tarif est
exprimé en €/MWh/jour.

Fluxys
Belgium

Stockage

Nature de I'obligation de prestation : services de
stockage qui permettent aux clients d'utiliser de
facon flexible des capacités tampon en
fonction de leurs besoins. Le gaz est stocké sur le
site souterrain de Loenhout, Belgique.

La plupart des revenus est généré par la vente
d'unités standard groupées. Celles-ci se
composent de services d'injection, de stockage
et d'émission dans des proportions fixes durant
la saison de stockage, sur base de contrats &
long terme ou & court terme.

Clients: comme pour le transport, les revenus
sont basés sur les capacités réservées.

Comptabilisation des produits des activités
ordinaire: les revenus sont comptabilisés
progressivement, parce que ces services sont
prestés sur une base continue pendant la
période contractuelle.

Contrat régulé standard
de stockage

combiné avec un contrat
de transport (voir ci-avant)
pour permettre I'injection
dans le réseau de
fransport ou le
prélevement.

Les tarifs de stockage sont
exprimés en €/unité
standard groupée/an.

Les tarifs des capacités de
stockage achetées
séparément sont exprimés
en €/GWh/an.

Les capacités d'injection oy

d’émission sont exprimés en
€/m3(n)/h/an.
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Note 2.13. Les impots
Les impots exigibles sont établis conformément aux régles fiscales locales et reposent sur le
résultat de la société mere, des sociétés-filiales et des entreprises communes.

Les actifs et passifs d'impodts différés enregistrent respectivement les différences temporelles
déductibles ou imposables entre les valeurs comptables et fiscales.

Les actifs et passifs d'impodts différés sont évalués aux taux d'impdt applicables pour
I'exercice au cours duquel il est attendu que I'actif sera réalisé ou le passif réglé, si de
nouveaux taux sont adoptés ou quasi adoptés a la date de cloture.

Toute modification ultérieure de taux nécessite une adaptation des impdts différés. Cette

derniére est comptabilisée via les autres éléments du résultat global pour la partie qui
concerne des opérations qui sont généralement comptabilisées dans ces éléments. Le

solde de I'adaptation des impots différés est comptabilisé dans le résultat net de la période.

Les actifs d'impodts différés ne sont enregistrés que lorsqu'il est probable de réaliser des
bénéfices imposables, sur lesquels les actifs d'impbts différés seront imputés.
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Note 3. Acquisitions, cessions et restructurations

Périmetre de consolidation

Le périmetre de consolidation et les pourcentages d'intéréts dans les entfreprises
consolidées sont identiques d ceux au 31 décembre 2020.

Informations relatives aux participations

Entreprises consolidées par la méthode de l'intégration globale

Nom de la . o . % d'interét Activité . Date de
- Siege N° d'entreprise  dans le . Devise -
filiale . principale cloture
capital
Rue Guimard 4 inalli
Fluxys LNG 0426047853  100,00%  'erminaling € 31 décembre
SA B - 1040 Bruxelles GNL
Rue de Merl 74 Société d
Flux Re SA L-2146 - 100,00% ~ ocetede € 31 décembre
réassurance
Luxemburg
Entreprises consolidées par la méthode de mise en équivalence
Nom de la s N° % d'intérét Activité . Date de
- Siege , . . .. Devise N
filiale d'entreprise dans le capital principale cloture
Rue de
Bal Bouillon 59- Société
SZ ansys 61 . 50,00% d'équilibrage € 31 décembre
L-1248 de réseaux
Luxemburg
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Nature et étendue des restrictions liées aux actifs et passifs du groupe

Des droits particuliers sont attribués d la part spécifique de I'Etat belge dans la société Fluxys
Belgium, outre les droits communs attachés & toutes les autres actions. Ces droits particuliers
sont exercés par le ministre fédéral en charge de I'Energie et peuvent étre résumés comme
suit :

e e droit de s'opposer & toute cession, toute affectation & titre de slreté ou tout
changement de la destination des actifs stratégiques de Fluxys Belgium dont la liste est
reprise en annexe a I'arrété royal du 16 juin 1994, si le ministre fédéral en charge de
I'Energie considére que cette opération porte atteinte aux intéréts nationaux dans le
domaine de I'énergie ;

e le droit de nommer deux représentants du gouvernement fédéral ayant voix
consultative au Conseil d'administration et au Comité stratégique de Fluxys Belgium ;

e le droit des représentants du gouvernement fédéral, dans un délai de quatre jours
ouvrables, de prendre recours aupres du ministre fédéral en charge de I'Energie sur la
base de critéres objectifs, non discriminatoires et fransparents, tels que définis dans
I'arrété royal du 5 décembre 2000, contre toute décision du Conseil d'administration ou
avis du Comité stratégique de Fluxys Belgium (en ce compris le plan d'investissement et
d'activités ainsi que le budget y afférent) qu'ils estiment contraire aux lignes directrices
de la politique énergétique du pays, en ce compris les objectifs du gouvernement
relatifs & I'approvisionnement énergétique du pays. Le recours est suspensif. Si le ministre
fédéral en charge de I'Energie n'a pas annulé la décision concernée dans un délai de
huit jours ouvrables apres ce recours, celle-ci devient définitive ;

e un droit de vote spécial en cas de blocage au sein de I'Assemblée générale
concernant une question touchant aux objectifs de la politique énergétique fédérale.

IIn'y a pas d'autres restrictions importantes qui limitent la faculté du groupe d'accéder ses

actifs ou de les utiliser et de régler ses passifs. Notons toutefois que les actifs de Flux Re sont

destinés a couvrir le risque encouru par la société dans le cadre de ses activités de

réassurance. Le montant total de I'actif du bilan de Flux Re s'éléve & 172,3 millions € au 31-
12-2021 contre 171,7 millions € & fin 2020.

Balansys SA est une société de droit luxembourgeois dans laquelle 50% des actions sont
détenues par Fluxys Belgium SA et 50% par Creos Luxembourg SA. L'objectif de cette société
est d'intégrer les marchés du gaz naturel belge et luxembourgeois. Dans ce cadre, un
accord a été signé entre les actionnaires qui stipule que les actions de Balansys SA ne
peuvent étre ni grevées d'une garantie, ni transférées, sauf au profit d'un autre gestionnaire
de réseau de transport et avec I'accord de I'autre actionnaire.

Les principaux chiffres de Balansys sont reflétés dans le tableau suivant :
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Données de société mise en équivalence %1_-12-202] - I,

En milliers d’ (*) En milliers d’euros (*)
Actifs non courants 0 0
Actifs courants 66.040 14.313
Capitaux propres 100 100
Passifs non courants 18.061 8.063
Passifs courants 48.879 6.150
Résultats des activités ordinaires 168.837 22.517
Charges opérationnelles -168.546 -22.384
Résultat financier net -280 -127
Charges d'imp6t sur le résultat -1 -5
Résultat net de la période 0 0
Participations mises en équivalence 50 50
Résultat des sociétés mises en équivalence 0 0

(*) Chiffres avant éliminations intra-groupe, sur une base annuelle et & 100%, sous réserve
d'approbation des comptes par les organes et par I'assemblée générale de la société.
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Note 4. Compte de résultat et secteurs opérationnels

Secteurs opérationnels

Le groupe Fluxys Belgium suit ses activités selon les secteurs opérationnels suivants : activités
de transport, de stockage, de terminalling GNL en Belgique et autres activités.

Ces segments sont la base pour I'établissement de I'information sectorielle.

Les activités de transport comprennent I'ensemble des services soumis d la Loi Gaz liés au
transport de gaz en Belgique.

Les activités de stockage comprennent I'ensemble des services soumis & la Loi Gaz liés au
stockage de gaz d Loenhout en Belgique.

Les activités de terminalling comprennent I'ensemble des services soumis d la Loi Gaz liés au

Terminal GNL & Zeebrugge en Belgique.

Les trois activités susmentionnées sont réglementées et strictement séparées. La
compensation des soldes entre ces activités n'est pas autorisée.

Le segment ‘autres’ comprend d'autres activités assurées par le groupe Fluxys Belgium telles
que le soutien opérationnel des terminaux IZT et ZPT2 en Belgique ainsi que des travaux pour

tiers.

Le groupe Fluxys Belgium est essentiellement actif en Belgique et ne présente dés lors pas
d'informations par secteur géographique.

Le CEO est le Chief Operating Decision Maker (CODM,).

Convention comptable relative aux fransactions entre secteurs
opérationnels

Les fransactions entre les secteurs opérationnels correspondent principalement a des
réservations de capacités par une activité soumise a la Loi Gaz aupres d'une autre. Leur
facturation est effectuée sur base des mémes tarifs que pour les clients externes.

Informations relatives aux principaux clients

Les principaux clients du groupe sont les utilisateurs des services de fransport, de stockage
et du Terminal GNL de Zeebrugge.

2 Interconnector Zeebrugge Terminal (IZT): Fluxys Belgium loue une partie de ses installations & 12T
(location financiere) et se charge aussi de certains services de support opérationnel et d'entretien. La
coopération avec IZT est basée sur des contrats (Fluxys Belgium n'a pas de participation).

Zeepipe Terminal (ZPT): Fluxys Belgium contribue aux opérations de ZPT sur une base contractuelle (pas

de participation).
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Compte de résultat sectoriel au 31-12-2021 En milliers d’euros|

Eliminations
Transport  Stockage Terminalling Autres entre Total
secteurs
Ventes et prestations 384.344 33.536 145.680 26.343 -16.714  573.191
ventes et prestations aux 286969 32791  137.826  20.135 0 477.72]
clients externes
Transactions avec d'autres 892 8.137 1.477 6.208 16714 0
secteurs
Mouvements des actifs ef 96.485  -7.392 6.377 0 0 95470
passifs régulatoires
Ventes de gaz relatives aux
opérations de balancing et 20.038 2.948 9.392 0 0 32.378
besoins opérationnels
Ventes de gaz relatives aux
opérations de balancing et 65.830 2.948 22.975 0 0 91.753
besoins opérationnels
Mouvements des passifs 45.792 0 -13.583 0 0 -59.375
régulatoires
Autres produifs des activites 4256 115 2467 6327 58 13.107
ordinaires
Matieres consommables,
marchandises et fournitures -991 -5 -27 -2.399 0 -3.422
utilisées
Achats de gaz pour opérations
de balancing et besoins -20.038 -2.948 -9.392 0 0 -32.378
opérationnels
Biens et services divers -117.044 -7.838 -26.379 -11.800 16.713 -146.348
Frais de personnel -80.839 -6.510 -20.409 -4.850 59 -112.549
Autres charges opérationnelles -3.841 -523 -462 -248 0 -5.074
Amortissements -116.067 -9.568 -47.520 -838 0 -173.993
Provisions -2.117 28 -121 -4.861 1 -7.070
Dépréciations de valeur 1 0 0 -22 0 -21
Resultat operationnel des 67.704  9.235 53229  7.652 1 137.821
activités poursuivies
Variation de valeur des
. ) : -114 -114
instruments financiers
Produits financiers 125 14 32 971 1.142
Charges financieres -24.251 -2.711 -10.011 -1.402 -38.375
Résultat avant impots 43.578 6.538 43.250 7.107 1 100.474
Charges d'impdt sur le résultat -24.953
Résultat net de la période 75.521
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Compte de résultat sectoriel au 31-12-2020 En milliers d’euros|

Eliminations
Transport  Stockage Terminalling Auvtres entre Total
secteurs
Ventes et prestations 369.004 34.132 148.677 25.968 -17.191  560.590
ventes et prestations aux 292590 37.968 136420  20.226 0 487.204
clients externes
Transactions avec diauires 877 9.110 1.462 5.742 17.191 0
secteurs
Mouvements des acilfs ef 75537 -12.946  10.795 0 0 73386

passifs régulatoires

Ventes de gaz relatives aux
opérations de balancing et 23.158 232 3.497 0 0 26.887
besoins opérationnels

Ventes de gaz relatives aux
opérations de balancing et 27.962 232 5.076 0 0 33.270
besoins opérationnels

Mouvements des passifs

, . -4.804 0 -1.579 0 0 -6.383
regulatoires
Autres produifs des activites 3.651 116 2913 5572 61 12191
ordinaires
Matiéres consommables,
marchandises et fournitures -1.071 -14 -29 -1.856 0 -2.970

utilisées

Achats de gaz pour opérations
de balancing et besoins -23.157 -232 -3.497 0 0 -26.886
opérationnels

Biens et services divers -108.515 -7.397 -30.363 -11.387 17.252 -140.410
Frais de personnel -78.636 -6.779 -20.117 -5.012 0 -110.544
Autres charges opérationnelles -3.943 -593 -469 -230 0 -5.235
Amortissements -114.850 -10.661 -48.687 -336 0 -174.534
Provisions -238 10 -293 -5.634 0 -6.155
Dépréciations de valeur 423 0 125 0 0 548

Résultat opérationnel des

A o 65.826 8.814 51.757 7.085 0 133.482
activités poursuivies
Variation de valeur des
. . B 0 0 0
instruments financiers
Produits financiers 90 10 1 823 0 924
Charges financieres -24.998 -2.822 -10.781 -2.133 0 -40.734
Résultat avant impots 40.918 6.002 40.977 5.775 0 93.672
Charges d'impdt sur le résultat -20.435
Résultat net de la période 73.237
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Note 4.1. Produits des activités ordinaires

Ventilation des produits des activités ordinaires en fonction de leur nature :

Ventes et prestations En milliers d’euros|

Notes 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
Transport en Belgique 4.1.1 383.454 368.127 15.327
Stockage en Belgique 4.1.1 25.399 25.022 377
Terminalling en Belgique 4.1.1 144.203 147.215 -3.012
Autres produits des activités ordinaires 4.1.2 20.135 20.226 -91
Total 573.191 560.590 12.601

Les produits des activités ordinaires de |'exercice 2021 se sont établis & k€ 573.191, ce qui
représente une augmentation de k€ 12.601 par rapport & I'exercice précédent.

4.1.1 Les services de fransport, de stockage et de terminalling en Belgique
sont soumis d la Loi Gaz.

Les produits de ces services doivent assurer un rendement autorisé sur les capitaux investis,
couvrir les charges opérationnelles y relatives, tout en intégrant des efforts de productivité a
accomplir par le gestionnaire de réseau, ainsi que les amortissements admis.

La majeure partie de I'augmentation des ventes et prestations régulées a trait aux activités
de transport (k€ 15.327). La diminution du chiffre d'affaires des activités de transport est
essentiellement liée & I'arrivée & échéance de quelques contrats & long terme et est
compensée par une utilisation plus importante des obligations régulatoires, afin de couvrir
les composants couverts par la régulation.

Les produits des activités de stockage sont stables en comparaison avec 2020 et ils sont en
ligne avec la proposition tarifaire de juillet 2021. Les revenus diminuent en 2021, mais cette
baisse est compensée par une moindre dotation aux obligations régulatoires, ce qui
s'explique par la mise en vigueur d'une nouvelle proposition tarifaire en juillet 2021
prévoyant une réduction tarifaire importante.

Quant aux produits de terminalling, il y avait moins de ventes supplémentaires de ‘spot slots’
qu’en 2020, mais ceci a été compensé par les autres services et en particulier, le nombre de
chargements de camions-citernes de GNL a augmenté ainsi que le nombre de (stand)-
alone berthing rights. La diminution observée en 2021 par rapport a 2020 est finalement due
a une utilisation inférieure des obligations régulatoires conformément a la nouvelle
proposition tarifaire de décembre 2021.
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4.1.2. Les autres produits des activités ordinaires

Les autres produits des activités ordinaires concernent principalement les tfravaux et services
prestés pour tiers ainsi que la mise d disposition d'installations.

4.1.3. Ventes de gaz relatives aux opérations de balancing et besoins
opérationnels

Les activités de balancing sont gérées par Balansys depuis le 1¢ juin 2020. Balansys est une
coentreprise et elle est consolidée par la méthode de mise en équivalence.

Notons toutefois que tant les chiffres des ventes que ceux des achats de gaz aux fins des
opérations de balancing sont en augmentation en 2021 par rapport a I'année 2020 et ceci
partiellement parce que ces activités fluctuent significativement étant donné leur nature et
aussi parce que le prix de gaz a augmenté en 2021.

Note 4.2. Charges opérationnelles

Charges opérationnelles hors amortissements, dépréciations de valeur

En milliers d’euros|

et provisions

Notes 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
]Ic\gcj:in‘e”rﬁrsecszi?”sigémer;nobles, marchandises et 401 3.492 2970 450
Biens et services divers 4.2.2 -146.348 -140.410 -5.938
Frais de personnel 423 -112.549 -110.544 -2.005
Autres charges opérationnelles 4.2.4 -5.074 -5.235 161
Total des charges opérationnelles -267.393 -259.159 -8.234

4.2.1. Matieres consommables, marchandises et fournitures utilisées

Cette rubrique enregistre principalement le colt du matériel de transport sorti de stock pour
les projets d'entretien et de réparation ainsi que le colt des travaux pour tiers.
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4.2.2. Biens ef services divers
Les biens et services divers sont composés de :

31-12-2021 31-12-2020

Achats de matériel d'exploitation -8.674 -8.673
Loyers et charges locatives (1) -5.496 -4.835
Charges d'entretien et de réparation -24.365 -25.307
Fournitures faites au groupe -6.540 -9.112
Rétributions de tiers -52.496 -45.018
Redevances et contributions -37.681 -35.351
Assurances non relatives au personnel -6.096 -7.039
Auftres services et biens divers -5.000 -5.075
Total des services et biens divers -146.348 -140.410

(1) Ces montants concernent des services qui ne répondent pas d la définition d'un
contrat de leasing selon IFRS 16.

L'évolution des services et biens divers en 2021 s'explique essentiellement par
I'augmentation des rétributions de tiers ainsi qu’une augmentation des redevances.

Cette évolution est en ligne avec le cadre de référence de la période régulatoire 2020-
2023.

Les rétributions de tiers ont augmenté de k€ 7.477. Cette évolution est pour la plus grande
partie due 4 la hausse des rétributions plus élevées dans le cadre de la conversion du
réseau a faible et a fort pouvoir calorifique. Un deuxieme élément s'explique par de frais de
consultance IT dans le cadre de divers projets dont les projets pour tiers, oU les charges sont
couvertes par des revenus. L'entretien et le développement des solutions IT, notamment &
la lumiére de la digitalisation, en vue d'assurer leur performance continue et de les garder
le plus & jour possible d'un point de vue technologique, a également engendré des frais
supplémentaires.

Finalement les rétributions de tiers concernant les études et analyses de marché en support
des activités et concernant des études relatives & la connexion au réseau des nouvelles
centrales de gaz ont également augmenté.

La hausse des redevances et contributions de k€ 2.330 s’explique principalement par des
frais de prestataires de services externes.

4.2.3. Frais de personnel
Les frais du personnel ont augmenté de k€ 2.005 par rapport a 2020.

L'effectif total moyen du groupe est en tres Iégere augmentation, de 899 personnes en 2020
a 912 personnes en 2021. Exprimés en moyenne ETP (équivalents temps plein), ces chiffres
deviennent respectivement 881,4 en 2021 contre 866,2 en 2020.
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Exercice Exercice précédent
Total en unités  Total en ETP  Total en unités  Total en ETP
Nombre moyen de travailleurs 912 881,4 899 866,2
Fluxys Belgium 864 835,3 852 820,8
Cadres 295 286,7 281 273,0
Statutaires 569 548,6 571 547,8
Fluxys LNG 47 45,5 44 44,9
Cadres 3 3.1 4 3.8
Statutaires 43 42,4 42 41,1
Flux Re 1 0,5 1 0,5
::l:xrz:)(:r::ge fravailleurs a la fin de 918 886,2 910 879.9
Fluxys Belgium 869 839,2 861 832,4
Cadres 300 291.3 292 284,5
Statutaires 569 547.9 569 5479
Fluxys LNG 48 44,5 48 47,0
Cadres 3 2,9 4 3.8
Statutaires 45 43,6 44 43,2
Flux Re 1 0,5 1 0,5

4.2.4. Autres charges opérationnelles

Les autres charges opérationnelles comprennent les précomptes immobiliers, les taxes

locales ainsi que les moins-values sur cessions ou désaffectations d'immobilisations
corporelles.

4.2.5. Amortissements

inférieurs de k€ 1.158 par rapport a I'exercice précédent.
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Amortissements,

En milliers d’euros|

dépréciations de valeur et provisions

Notes 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
Amortissements 4.2.5 -173.993 -174.534 541
Immobilisations incorporelles -10.844 -10.267 -577
Immobilisations corporelles -158.258 -159.416 1.158
Actifs au titre du droit d'utilisation -4.891 -4.851 -40
Provisions pour risques et charges 4.2.6 -7.070 -6.155 -915
Dépréciations de valeur -21 548 -569
Sur stocks 1 547 -546
Créances commerciales -22 1 -23
Total des amortissements,
dépréciations de valeur et -181.084 -180.141 -943

provisions

4.2.6. Provisions pour risques et charges

En 2021, les provisions pour avantages du personnel sont restées globalement stables par
rapport a 2020.

La légére augmentation en 2021 est principalement due & la constitution d'une provision
dans le cadre d'une demande de dédomagement et I'estimation du montant estimé a
payer.

Note 4.3. Produvits financiers

Produits financiers En milliers d’euros|

Notes 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts

Dividendes de sociétés non

. 0 0 0
consolidées
Prodyﬁs financiers sur contrats de 431 0 64 4
leasing
I,nTereTs sur plocemenf; et 430 997 768 159
équivalents de trésorerie
Autres intéréts 4.3.2 30 24 6
Désactualisation des provisions 4.4.2 126 0 126
Autres produits financiers 125 68 57
Total 1.268 924 344
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4.3.1. Produits financiers sur contrats de leasing Note 4.4. Charges financiéres

Les produits financiers sur contrats de leasing concernent les installations Inferconnector

Zeebrugge Terminal (IZ7). Charges financiéres En milliers d'euros
4.3.2. Intéréts sur placements et équivalents de trésorerie Notes 31-12-2021  31-12-2020 Ecarts
Les intéréts sur plocemﬂerl’rs et quwolenfs.de Tresore{ne sonjr principalement issus, en 2021, de Charges dintéréts sur dettes 44 37338 138.896 1 558
placements comptabilisés au coGt amorti conformément & IFRS 9. Les montants de ces

intéréts restent en ligne avec ceux de 2020, les taux d'intérét restant bas. Désactualisation des provisions 4.4 0 642 642

Charges d'intéréts sur dettes de

: -983 -1.039 56
location
Autres charges financieres -180 -157 -23
Total -38.501 -40.734 2.233

4.4.1. Charges d'intéréts sur dettes

Les charges de dettes comprennent essentiellement les intéréts sur les emprunts conclus
auprées de la Banque Européenne d'Investissement et de Fluxys, sur les emprunts obligataires
ainsi que sur les passifs régulatoires.

4.4.2. Désactualisation des provisions

Cette rubrique concerne presque exclusivement des avantages du personnel, qui ont été
comptabilisés et évalués conformément & INAS 19, et comprend, en plus de la
désactualisation des provisions, le rendement des actifs liés et les écarts actuariels
comptabilisés en résultat. L'évolution est principalement liée a la hausse des taux
d'actualisation en fin d'année.
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Note 4.5. Charges d'impét sur le résultat

La ventilation des charges d'impét s'établit comme suit : 4.5.1. Charges d'impot exigible En milliers d'euros
. ] N 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
Charges d'impot sur le résultat En milliers d’euros
Impots sur le résultat de I'exercice -36.465 -36.199 -266
Notes 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
~ . Impo&ts et précomptes dus ou versés -36.938 -37.222 284
Impo&ts exigibles 4.5.1 -37.137 -34.278 -2.859
Excédent de versements d'impots ou 47 1.902 1,855
Impo&ts différés 4.5.2 12.184 13.843 -1.659 de précomptes porté a I'actif ' ’
Suppléments d'impodts estimés portés
Total 453 -24.953 -20.435 -4.518 au passif 426 879 1.305
Les charges d'impdt sur le résultat ont augmenté de k€ 4.518 par rapport & I'exercice
précédent. Cette évolution s'explique essentiellement par les éléments suivants : Total -37.137 -34.278 -2.859

e |'augmentation du résultat avant impots ;

e |'impact de I'impdt de I'exercice antérieur. Il était d'un montant de k€ 1.921 &
récupérer en 2020 contre un montant de k€ 672 a payer en 2021. Cette différence
provient de I'effet de la déductibilité fiscale pour revenus d'innovation.

Les charges d'impdts exigibles sont en hausse de k€ 2.859 en 2021.

4.5.2. Impéts différés En milliers d’euros|

Les charges d'impbt sur le résultat comprennent a la fois les charges d'impbts exigibles et les
impots différés, les deux sont séparément détaillés ci-dessous.

31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
Afférents a la ncusscx.nc,e ou au 12.184 13.843 -1.659
renversement des différences temporelles
ﬁcorfs Issus Fje I'évaluation des 12.094 12.641 547
immobilisations
Ecarts issus des provisions -28 1.140 -1.168
Autres écarts 118 62 56
Afférents aux variations des taux d'impdt
ou a l'assujettissement a des impots 0 0 0
nouveaux
Afférents aux changements de méthodes 0 0 0

comptables et aux erreurs fondamentales

Afférents aux changements de statut
fiscal d'une entreprise ou de ses 0 0 0
actionnaires

Total 12.184 13.843 -1.659

Les impots différés sont principalement influencés par I'écart entre la valeur comptable et la
valeur fiscale des immobilisations corporelles.

Les produits d'impdts différés sont en diminution de k€ 1.659 par rapport a 2020. Cette
diminution s'explique principalement par des mouvements dans les provisions.
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4.5.3. Rapprochement entre le taux d'impot applicable et le taux

d'impot effectif moyen

En milliers d’euros|

31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
g;;ﬂii;fg’_“;zri‘i’ésase dv faux dimpot -25.119 -23.418 -1.701
Résultat avant impots 100.474 93.672 6.802
Taux d'impdt applicable 25,00% 25,00%
Ier}wfzgtci:fi;izs;:i:nt le passage vers le taux d'impot 838 1.062 224
Taux différents d'autres juridictions 5 -74 79
Changements de taux d'impot 0 0 0
Revenus non taxables 0 0 0
Frais non déductibles -1.375 -1.300 -75
Quote-part taxable de dividendes 0 0 0
Intéréts notionnels déductibles 0 0 0
Autres (1) 2.208 2.436 -228
;qul?/ré:;:f g)'(irenrggesur base du taux d'impot effectif -24.281.0 -22.356 1.925
Résultat avant impots 100.474 93.672 6.802
Taux d'impot effectif moyen 24,17% 23,87% 0.30%
Taxation de réserves immunisées 0 0 0
ﬁ:;séirieer?"esn(i?)cux impots exigibles d'exercices 672 1.921 2,593
Total des impots -24.953 -20.435 -4.518

cg 2ig

(1) En 2020, grGce a un ruling, Fluxys Belgium a obtenu la déductibilité de revenus d'innovation
pour les années 2019 & 2021. L'avantage fiscal est intégré dans les tarifs régulés.

Le taux d'impot effectif moyen de I'année 2021 s'éleve & 24,17% contre 23,87 % I'année

précédente.
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Note 4.6. Résultat net de la période

Résultat net de la période En milliers d'euros

31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
Part des intéréts minoritaires 0 0 0
Part du groupe 75.521 73.237 2.284
Total résultat net de la période 75.521 73.237 2.284

Le résultat net de I'exercice s'éleve a k€ 75.521, soit une augmentation de k€ 2.284 par
rapport a 2020.
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Note 4.7. Résultat par action

Numérateur (en milliers d'euros)

Résultat net des activités poursuivies attribuable aux

31-12-2021

o
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Résultat par action (en euros) 31-12-2021 31-12-2020,
Respl‘ro‘r net par OCTIOH dgs activités poursuivies 10748 1 0423
atftribuable aux actionnaires de la maison mere
Respl‘ro‘r net dilué par OCT.IOH des ochvfres poursuivies 10748 1 0423
atftribuable aux actionnaires de la maison mere
Res_uIToT net par ocﬂon dgs activités opondopnees 0,0000 0,0000
aftribuable aux actionnaires de la maison mere
Res_uIToT net dilué par ocﬂon des ochvﬁes obgndonnees 0,0000 0,0000
aftribuable aux actionnaires de la maison mere
ResuITgT net par action aftribuable aux actionnaires de 10748 10423
la maison mere
Résultat net dilué par action attribuable aux actionnaires 10748 10423

de la maison mére

. . . . 75.521 73.237
actionnaires de la maison mere
Résultat net 75.521 73.237
Effet des instruments dilutifs 0 0
Res.ultqt rjet dilué des .qchvne‘s poursuivies attribuable aux 75.521 73.237
actionnaires de la maison mere
Résultat net des activités abandonnées attribuable aux 0 0
actionnaires de la maison mére
Résultat net 0 0
Effet des instruments dilutifs 0 0
Résultat net dilué des activités abandonnées attribuable aux 0 0
actionnaires de la maison mére
Résultat net attribuable aux actionnaires de la maison mére 75.521 73.237
Résultat net 75.521 73.237
Effet des instruments dilutifs 0 0
Résultat net dilué attribuable aux actionnaires de la maison 75.521 73.237

meére

Dénominateur (en unités) 31-12-2021
Nombre moyen d'actions en circulation 70.263.501 70.263.501
Effet des instruments dilutifs 0 0
Nombre moyen dilué d'actions en circulation 70.263.501 70.263.501
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Note 5. Bilan sectoriel

Bilan sectoriel au 31-12-2021 En milliers d’euros|

Transport Stoc- Terminal- Autres Non Total
kage ling alloues

Immobiisafions 1.219.055 132.855  550.044 83 0 1.902.037

corporelles

Immobilisafions 22.614 14 1.263 0 0 23.891

incorporelles

Actifs au fifre du droif 8.999 327 21.505 2.696 0 33.527

d'utilisation

Autres actifs financiers 91 0 0 88.551 0 88.642

Stocks 35.078 3.100 589 275 0 39.042

(;reonces de location- 0 0 0 0 495 0 2 695

financement

Creances commerciales 57.161 2.158 7.017 19.051 0 85.387

nettes

Autres actifs 459.293 459.293
2.634.514

Passifs portant intéréts 632.486 47.153  259.041 280.843 0 1.219.523

Autres passifs financiers 0 0 18 3.236 0 3.254

Autres passifs 268.432 53.167 152.241 0 298.223 772.063
1.994.840

Capitaux propres 639.674
2.634.514

Investissements de la

période en immo- 32.630 564 17.440 14 0 50.648

bilisations corporelles

Investissements de la

période en immo- 6.186 12 329 0 0 6.528

bilisations incorporelles
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Bilan sectoriel au 31-12-2020 révisé

o
#wemakethemove OOOOO

En milliers d’euros|

Transport Stoc- Terminal- ) 4o Non Total
kage ling alloues

Immobilisations corporelles 1.291.689 141.848  577.589 83 0 2.011.209

Immobilsations 26.818 5 1.384 0 0 28.207

incorporelles

Actifs au fifre du droit 10.590 336 24.091 1.450 0 36.467

d’utilisation

Autres actifs financiers 97 0 0 109.409 0 109.506

Stocks 21.902 3.084 815 577 0 26.378

(;recnces de location- 0 0 0 3298 0 3098

financement

Creances commerciales 53.960 3.377 5.491 4.396 0 67.224

nettes

Autres actifs 447.750 447.750
2.730.039

Passifs portant intéréts 618.717 59.445  285.737  302.342 0 1.266.241

Autres passifs financiers 0 0 11 2.043 0 2.054

Autres passifs 318.972 45.758  143.426 0 314.550 822.706
2.091.001

Capitaux propres 639.038
2.730.039

Investissements de la

période en immo-bilisations 31.925 675 9.642 14 0 42.256

corporelles

Investissements de la

période en immo-bilisations 4.880 0 170 0 0 5.050

incorporelles
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Note 5.1. Immobilisations corporelles

Mouvements des immobilisations corporelles

Réseaux de Stockage de

Valeur comptable brute Terrains Constructions transport de a?*
gaz* g

Au 31-12-2019 48.362 161.314 3.440.612 386.171
Investissements 141 43 20.895 499
Subsides obtenus 0 0 0 0
Cessions et désaffectations -87 -65 -2.700 0
Transferts internes 0 -61 4.030 0
Variations de périmétre et
actifs détenus en vue de la 0 0 0 0
vente
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Au 31-12-2020 48.416 161.231 3.462.837 386.670
Investissements 1.060 51 14.882 22
Subsides obtenus 0 0 0 0
Cessions et désaffectations -75 -189 -8.697 0
Transferts internes 0 0 2.300 0
Variations de périmetre et
actifs détenus en vue de la 0 0 0 0
vente
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Au 31-12-2021 49.401 161.093 3.471.322 386.692

* Installations soumises & la Loi Gaz

cg -~
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En milliers d’euros|

) ) Auir.es Mobilier, outillage Immobilisations en
Terminal GNL* installations et L cours et Total
machines et materiel rovlant acomptes versés
1.448.792 43.511 59.256 5.055 5.593.073
8.514 0 6.470 5.694 42.256
0 0 0 0 0
-59 0 -2.949 0 -5.860
61 0 0 -4.030 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1.457.308 43.511 62.777 6.719 5.629.469
3.025 0 7.232 24.376 50.648
-513 0 0 0 -513
-18 0 -11.857 0 -20.836
0 0 0 -2.300 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
1.459.802 43.511 58.152 28.795 5.658.768
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Mouvements des immobilisations corporelles

Réseaux de Stockage de
Amortissements et pertes de valeur Terrains Constructions  transport de a?*
gaz* g
Au 31-12-2019 0 -94.627 -2.197.002 -240.932
Amortissements actés 0 -4.041 -94.939 -10.458
Cessions et désaffectations 0 47 2.072 0
Transferts internes 0 3 0 0
Variations de périméetre et actifs détenus
0 0 0 0
en vue de la vente
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Au 31-12-2020 0 -98.618 -2.289.869 -251.390
Amortissements actés 0 -4.041 -96.005 -9.357
Cessions et désaffectations 0 175 8.233 0
Transferts internes 0 3 0 0
Variations de périméetre et actifs détenus
0 0 0 0
en vue de la vente
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Au 31-12-2021 0 -102.457 -2.377.641 -260.747
Valeurs comptables nettes
49.401 58.636 1.093.4681 125.945
au 31-12-2021
Valeurs comptables nettes
48.416 62.613 1.172.968 135.280

au 31-12-2020

En milliers d’euros|

o
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Avutres M.obilier, Immobilisations en
Terminal GNL* installati'cms et OIrJ:(I:II?égriZIet cours et acomptes Total
machines roulant
-845.060 -43.259 -42.793 0 -3.463.673
-44.525 0 -5.453 0 -159.416
18 0 2.692 0 4.829
-3 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
-889.570 -43.259 -45.554 0 -3.618.260
-43.218 -7 -5.657 0 -158.258
2 0 11.377 0 19.787
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
0 0 0 0 0
-932.786 -43.266 -39.834 0 -3.756.731
527.016 245 18.318 28.795 1.902.037
567.738 252 17.223 6.719 2.011.209

* Installations soumises a la Loi Gaz
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Mouvements des immobilisations corporelles

Réseaux de Stockage de
Terrains Constructions transport de g*
% gaz
gaz

Val tabl H

alevrs compiabies nefies 49.401 58.636 1.093.681 125.945
au 31-12-2021, dont :
ImmqblllschonsA corporelles suivant 49.401 58.636 1.093.681 125.945
modeéle du coUlt
Immobilisations corporelles suivant

. . ; 0 0 0 0

modéle de réévaluation
Informations complémentaires
Valeurs comptables nettes des
immobilisations temporairement 110 0 0 0

inutilisées
* Installations soumises a la Loi Gaz

Les immobilisations corporelles sont essentiellement composées des installations de
transport, de stockage a Loenhout et du Terminal GNL & Zeebrugge.

En 2021, le groupe Fluxys Belgium a procédé & des investissements & concurrence de k€
50.648.

De ce montant, k€ 17.440 ont été consacrés & des projets d'infrastructure GNL
(principalement pour la construction de 3 nouveaux Open Rack Vaporizers au Terminal
GNL de Zeebrugge) et k€ 32.630 a des projets liés aux activités de transport.

En 2021 il n'y a pas eu de coUts d'emprunts activés sur les investissements de construction.
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En milliers d’euros

Autres Mobilier, outillage Immobilisations en

Terminal GNL* installations et L cours et Total
. et matériel roulant ,
machines acomptes versés
527.016 245 18.318 28.795 1.902.037
527.016 245 18.318 28.795 1.902.037
0 0 0 0 0
0 0 0 0 110

Les amortissements sur immobilisations corporelles actés durant la période s'élévent & k€
158.258 et refletent le rythme selon lequel le groupe s'attend & consommer les avantages
économiques liés a ces immobilisations corporelles.

Les immobilisations utilisées dans le cadre du marché régulé sont amorties sur les durées
d'utilité reprises au point 6 des méthodes comptables (Note 2), sans tenir compte d'une
valeur résiduelle, eu égard a la spécificité du secteur d’activité.

Les autres immobilisations sont amorties sur leurs durées d'utilisation prévues par le groupe,
en fonction des contrats conclus ou potentiels et d’hypothéses raisonnables de marché et
ce, surla base du principe de rattachement des produits et des charges. Aucune valeur
résiduelle n'est retenue pour ces installations, eu égard & la spécificité du secteur d’activité.

Enfin, le groupe ne dispose, d la date de cléture, d'aucune immobilisation corporelle
donnée en nantissement de dettes.

Au terme de I'exercice, le groupe n'a identifié aucun indice ou événement pouvant
conduire a considérer qu'un immobilisé corporel pourrait avoir subi une perte de valeur.
Cette évaluation fient compte du cadre régulatoire dans lequel le groupe opere et de la
transition énergétique dans laquelle nous nous trouvons et & laquelle le groupe participe
activement. Nous faisons référence, par exemple, a la conversion de notre réseau du gaz &
bas pouvoir calorifique au gaz d haut pouvoir calorifique, au transport de molécules autres
que le gaz naturel et aux efforts nécessaires pour combattre le changement climatique.
Tous les investissements et actifs régulés du groupe donnent droit & un rendement régulé
pendant leur durée de vie (voir également les principes comptables dans la note 2.6).
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Note 5.2. Immobilisations incorporelles

Evolution de la valeur comptable des immobilisations incorporelles

En milliers d’euros|

Logiciels I‘mmobilis.qtions By D.ro'iis
Valeur comptable brute d'application poriefeunllfa de d'émission de Total
clients C0:

Au 31-12-2019 19.343 52.800 0 72.143
Investissements 5.050 0 0 5.050
Cessions et désaffectations -1.936 0 0 -1.936
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Variations de périméetre 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0
Au 31-12-2020 22.457 52.800 0 75.257
Investissements 6.528 0 0 6.528
Cessions et désaffectations -6.176 0 -0 -6.176
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Variations de périméetre 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0
Au 31-12-2021 22.809 52.800 0 75.609
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Evolution de la valeur comptable des immobilisations incorporelles

Amortissements et
réductions de valeur

Logiciels
d'application

Immobilisations
‘portefeville de

o
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En milliers d’euros|

d'émission de Total

clients’
Au 31-12-2019 -11.722 -26.997 0 -38.719
o 0257
Cessions et désaffectations 1.936 0 0 1.936
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Variations de périmétre 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0
Au 31-12-2020 -13.603 -33.447 0 -47.050
o osu
Cessions et désaffectations 6.176 0 0 6.176
Ecarts de conversion 0 0 0 0
Variations de périmétre 0 0 0 0
Autres 0 0 0 0
Au 31-12-2021 -11.821 -39.897 0 -51.718
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Evolution de la valeur comptable des immobilisations incorporelles

En milliers d’euros|

Logiciels Immobilisations Droits
d'a glication ‘portefeville de  d'émission de Total
PP clients’ CO0.
Valeurs comptables nettes
au 31-12-2021 10.988 12.903 0 23.891
Valeurs comptables nettes 8.854 19,353 0 28207

au 31-12-2020
Les immobilisations incorporelles comprennent la valeur nette comptable des logiciels
d'application, du portefeuille de clients ‘Hub’ et des droits d’émission de CO2.

Les logiciels d’application repris en immobilisations incorporelles sont ceux qui sont
développés ou acquis par le groupe et qui présentent un caractére d'investissement. Ces
logiciels sont amortis linéairement sur une durée de 5 ans. Les principaux investissements
réalisés durant I'exercice correspondent aux développements de logiciels dans le cadre de
la gestion des flux gaziers, des actifs et des outils administratifs y relatifs.

En 2015, Fluxys Belgium a acquis I'universalité des activités de la société Huberator pour un
montant de 52,8 millions €. Cette immobilisation incorporelle sera amortie totalement en
2023 (amortissement linéaire).

Certaines de nos installations en Belgique sont incluses dans le systeme d'échange de
quotas d'émission de gaz & effet de serre. Ainsi, le groupe Fluxys Belgium a recu, pour 2021,
des droits d'émission a titre gratuit de 23.362 tonnes de CO2 pour les sites de compression,
de stockage et d'activités de terminalling. Conformément & la méthode comptable reprise
d la Note 2, les droits recus et non utilisés figurent & valeur nulle dans les actifs incorporels.
Le groupe tient a souligner qu'd la date de clbéture, aucun indice ou événement, pouvant
conduire a considérer qu'un immobilisé incorporel pourrait avoir subi une perte de valeur,
n'a été identifié.
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Note 5.3. Actifs au titre du droit d'utilisation

Les actifs au fitre du droit d’utilisation concernent essentiellement des installations de
transport et de terminalling (Zeebrugge) qui ont été construits sur des terrains qui ont été mis
a disposition du groupe pour une longue durée.

Ces contrats ne contiennent pas de clauses d'option de résiliation ou de prolongation
significatives. Les loyers ne sont pas variables, d I'exception de quelques confrats avec
indexation annuelle, mais dont I'impact n’est pas matériel.

Actifs au titre du droit d'utilisation En milliers d’euros
Terrains et constructions Installations Véhicules Total

Au 31-12-2019 31.098 4.250 4.622 39.970
Dotations 619 0 813 1.433
églw;:frissemems et pertes de 2991 763 1,797 4851
Cessions 0 0 -84 -84
Autres adaptations 0 0 0 0
Au 31-12-2020 29.426 3.487 3.554 36.467
Dotations 0 0 1.968 1.968
égrlwgg‘;issemems et pertes de 0,405 763 1793 4891
Cessions 0 0 -17 -17
Autres adaptations 0 0 0 0
Au 31-12-2021 27.021 2.724 3.782 33.527
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Note 5.4. Autres actifs financiers

Autres actifs financiers En milliers d’euros|

Notes 31-12-2021 31-12-2020
révisé
Actions évaluées au colt 24 24
Titres de placement a la juste valeur par le compte
. 5.4.1 0 0
de résultat
Titres de placement au coOt amorti 5.4.1 26.289 45.363
Autres placements au coUt amorti 5.4.1 59.009 61.993
Instruments ﬂponmers a lajuste valeur par le 3054 054
compte de resultat
Autres actifs financiers au co0t 66 72
Total 88.642 109.506
5.4.1.  Cesrubriques enregistrent les placements de trésorerie ayant une échéance

supérieure a un an. lls sont principalement issus de Flux Re, dont la trésorerie est destinée a
couvrir le risque encouru par la société dans le cadre de ses activités de réassurance.
L'échéance de ces placements se situe entre 2022 et 2032.

Les actifs détenus par Flux Re sont significativement plus élevés que les exigences minimales

en matiere de capital selon Solvency Il (€ 22,5 millions).

Note 5.5. Autres actifs non courants

Avutres actifs courants En milliers d’euros|

Note 5.6. Stocks

o
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Valeur comptable des stocks En milliers d’euros

31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
révisé

Stocks de fournitures 20.250 18.965 1.285
Valeur comptable brute 27.019 25.734 1.285
Dépréciations de valeur -6.769 -6.769 0
Stocks de marchandises (gaz) 18.517 6.836 11.681
Valeur comptable brute 18.517 6.837 11.680
Dépréciations de valeur 0 -1 1
Commandes en cours d'exécution 275 577 -302
Valeur comptable brute 275 577 -302
Dépréciations de valeur 0 0 0
Total 39.042 26.378 12.644

Notes 31-12-2021  S1-12:2020 Ecarts
révisé
Excédents d'actifs de couv§rTure IAS 514 15.123 3894 11.229
19 avantages du personnel
Total 15.123 3.894 11.229

cg -~

Les stocks de matériel relatif au réseau de transport sont & leur niveau normal d'exploitation.
La forte augmentation de la valeur comptable brute du stock de marchandises s'explique

en grande partie par la forte hausse du prix du gaz.

Impact des mouvements de stocks sur le résultat En milliers d’euros

31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
révisé
Constitutions ou ufilisations de 12.663 657 13.320
stocks
Dépréciations de valeur 1 547 -546
Total 12.664 -110 12.774

La variation des commandes en cours d'exécution est incluse dans la rubrique ‘Autres
produits opérationnels’ dans le compte de résultat. Les autres variations de stocks sont
incluses dans la rubrique ‘Achats de gaz pour opérations de balancing et besoins

opérationnels’.
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Note 5.7. Clients et autres débiteurs

Placements, trésorerie et équivalents de trésorerie En milliers d’euros|
Clients et autres débiteurs En milliers d’euros
_ 31-12-2021 31'12;%2 Ecarts
Note 31-12-2021 ! 'ur':xg Ecarts
Placements de trésorerie 45.740 39.458 6.282
Créances commerciales brutes 86.974 68.789 18.185 Trésorerie ef équivalents de
. . au 366.931 377.359 -10.428
trésorerie
Dépréciations de valeur -1.587 -1.565 -22 - - -
Equivalents de trésorerie et
) 320.254 353.025 -32.771
Créances commerciales nettes 5.7.1 85.387 67.224 18.163 cash pooling
Comptes a court terme 2.849 306 2.543
Aufres créances 5.059 3.776 1.283
Soldes bancaires 43.815 24.013 19.802
Total 90.444 71.000 19.446
5.7.1 Compte tenu des délais de paiement accordés aux clients (paiement dans le Argent en caisse 13 15 -2
mois), d'une politique de suivi rigoureuse de ses créances commerciales et d'une
, . , . g . . Total 412.671 416.817 -4.144
evaluation systematique de la capacité financiere de ses contreparties, le groupe Fluxys
Belgium limite son exposition aux risques de crédit tant au niveau de la défaillance que de En 2021, le taux de rendement moyen obtenu sur les placements, la trésorerie et les
la concentration. Les pertes de crédit attendues et comptabilisées sur les clients et autres équivalents de trésorerie s’est élevé A 0,16 %. Les pertes de crédit attendues et
débiteurs sont peu matérielles pour le groupe Fluxys Belgium. comptabilisées sur les placements, la trésorerie et les équivalents de trésorerie sont peu
Les créances commerciales se décomposent comme suit par ancienneté de solde : matérielles pour le groupe Fluxys Belgium.
Créances commerciales nettes par ancienneté de solde En milliers d’euros
31-12-2021  31712-2020 Ecarts
revise
Créances non échues 84.891 66.674 18.217
Créances < 3 mois 405 502 -97
Créances 3 - 6 mois 0 3 -3
Créances > 6 mois 0 0 0
Créances litigieuses ou douteuses 21 45 46
Total 85.387 67.224 -18.163

Les créances litigieuses ou douteuses concernent essentiellement les créances ouvertes sur
des utilisateurs du réseau. Celles estimées irrécouvrables ont fait I'objet de dépréciations de
valeur & concurrence de 100 %.

Note 5.8. Placements, trésorerie et équivalents de trésorerie

Les placements correspondent aux placements sous forme d’obligations, de billets de
trésorerie et de dépbts bancaires d plus de frois mois et maximum un an.

La trésorerie et équivalents de trésorerie correspondent principalement aux placements en
euros sous forme de papier commercial dont I'échéance au moment de I'acquisition est de
3 mois maximum, aux dépots aupres de Fluxys (cash pooling), aux dépdts & terme aupres
d'établissements de crédit, aux comptes courants bancaires et aux avoirs en caisse.
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Note 5.9. Autres actifs courants

Avutres actifs courants En milliers d’euros|

31-12-2020

Notes 31-12-2021 révisé Ecarts
Produits acquis 733 750 -17
Charges & reporter 13.360 12.779 581
Autres actifs courants 5.9.1 1.680 432 1.248
Total 15.773 13.961 1.812

Les autres actifs courants sont principalement constitués par des charges payées d'avance

pour k€ 13.360 (assurances, redevances, loyers, ...) et par divers produits acquis & encaisser.

5.9.1 Les autres actifs courants comprennent la quote-part & court terme des excédents
d'actifs de couverture par rapport & la dette actuarielle relative aux engagements du
groupe en matiére de retraites (voir Notes 5.5 et 5.14).
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Note 5.10. Capitaux propres

Au 31-12-2021, les capitaux propres s'élevaient a k€ 639.674. L’augmentation de k€ 636
constatée par rapport a I'exercice précédent provient essentiellement du résultat global de
la période (k€ 96.898), largement compensé par les dividendes distribués en 2021 (k€
96.262).

Annexe relative aux actions de la société mére

Actions Actions

L sez . Total
ordinaires préférentielles

. Mouvements du nombre d’'actions

1. Nombre d'actions, solde d'ouverture 70.263.501 0 70.263.501

2. Nombre d'actions émises

3. Nombre d'actions ordinaires annulées
ou réduites ( -)

4. Nombre d'actions préférentielles
remboursées, converties ou réduites ( - )

5. Autre augmentation (diminution)

6. Nombre d'actions, solde de cléture 70.263.501 0 70.263.501

Il. Autres informations

Sans valeur

1. Valeur nominale des actions .
nominale

2. Nombre d'actions en possession de
I'entreprise elle-méme

3. Acomptes sur dividendes payés pendant
I'exercice

Le capital de Fluxys Belgium SA est représenté par 70 263 501 actions sans désignation de
valeur nominale réparties en 2 catégories, outre I'action spécifique.

Les actions de catégorie B sont et demeurent nominatives. Cette catégorie d’'actions est
détenue par I'actionnaire stable.

Les actions de la catégorie D sont nominatives ou dématérialisées et sont principalement
détenues par le public.

L'Etat belge est, par dilleurs, propriétaire de I'action n° 1 qui n‘appartient & aucune des
catégories susdites, ci-aprés dénommée action spécifique. Des droits particuliers sont
attachés a I'action spécifique en vertu des statuts de Fluxys Belgium. Ces droits y resteront
attachés aussi longtemps qu'elle demeurera la propriété de I'Etat et que les articles trois &
cing de I'Arrété Royal du 16 juin 1994 instituant au profit de I'Etat une action spécifique de
Fluxys Belgium (anciennement Distrigaz) ou les dispositions qui s'y substitueraient seront en
vigueur. Ces droits sont exercés par le Ministre fédéral qui a I'énergie dans ses attributions.
Outre ces droits particuliers, I'action spécifique donne également le droit & son propriétaire
de recevoir une part cent fois supérieure a celle attachée & chaque action de catégorie B
et de catégorie D de toute distribution de dividende et de toute autre distribution
quelconque effectuée par la société au profit de ses actionnaires.
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Note 5.11. Passifs portant intéréts

Passifs non-courants portant intéréts En milliers d’euros

Notes 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts

révisé
Contrats de location 5.11.3 29.260 32.288 -3.028
Emprunts obligataires 5.11.1 696.558 696.131 427
Autres emprunts 5.11.2 436.273 479.636 -43.363
Total 1.162.091 1.208.055 -45.964
Dont dettes garanties par les pouvoirs 0 0 0

publics ou des sOretés réelles

Passifs courants portant intéréts En milliers d’euros

31-12-2020

Notes 31-12-2021 P Ecarts
révisé
Contrats de location 5.11.3 2.804 2.783 21
Emprunts obligataires 5.11.1 2.523 2.523 0
Autres emprunts 5.11.2 52.105 52.880 -775
Total 57.432 58.186 -754
Dont dettes garanties par les pouvoirs
) NP 0 0 0
publics ou des sGretés réelles
5.11.1. Fluxys Belgium a émis en novembre 2014 et en octobre 2017 des emprunts

obligataires pour un montant total de k€ 700.000. Ces obligations offrent respectivement des
coupons annuels bruts de 1,75 % et de 3,25 %. Elles viendront & échéance entre 2027 et
2034.

5.11.2. Les autres emprunts se composent de :

e Un emprunt sur 25 ans de k€ 400.000 & taux fixe contracté en décembre 2008 auprés de
la BEI pour le financement des investissements de développement du réseau de
transport de gaz, dont le solde s'éléve da k€ 246.000 au 31-12-2021.

¢ Un financement de k€ 257.000 au taux fixe de 3,20 % aupres de Fluxys SA destiné a
couvrir des besoins liés aux investissements nécessaires aux services de tfransbordement
au Terminal GNL & Zeebrugge. Le solde encore du au 31-12-2021 est de k€ 233.636

e Des emprunts & court terme et prorata d'intéréts pour un montant de k€ 8.742.

5.11.3. Les engagements de location sont comptabilisés conformément & la norme IFRS 16

et sont limités aux obligations qui sont contractuellement exécutoires, méme si le Groupe

s'attend a ce que certains contrats soient prolongés d I'avenir, mais que cette option de
prolongation n'est pas prévue dans le contrat actuel.
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Variations des passifs liés aux activités de financement

31.12.2020 Flux de

P . . Autres mouvements 31.12.2021
(révisé) trésorerie
Nou- Recl Variation
eclasseme .

veaux nt entre non- des intéréts Aimgrh:se.me

confrats courant et a payer n s. e. rats

de émission

. courant

location
Passifs non-
courants portant  1.208.055 0 1.948 -48.339 0 427  1.162.091
intéréts
Conirats de 32.288 1.948 -4.976 29.260
location
Emprunts 696.131 427 696.558
obligataires
Autres emprunts 479.636 -43.363 436.273
Passifs courants 58.186  -48.288 0 48.339 -805 0 57.432
portant intéréts
Contrats de 2783 -4.955 4976 2.804
location
Emprun’r; 2593 2.523
obligataires
Autres emprunts 52.880 -43.333 43.363 -805 52.105
Total 1.266.241 -48.288 1.948 0 -805 427  1.219.523

Les flux de trésorerie relatifs aux passifs portant intéréts sont repris aux points IV.1.6, IV.2.3 et
IV.2.5 du tableau consolidé des flux de trésorerie.

La variation des intéréts & payer et les amortissements des frais d’émission (-k€ 378 au total)

correspond a I'écart entre :

- les intéréts payés, y compris contrats de location (voir point 1V.3.1 du tableau

consolidé des flux de trésorerie : k€ -36.919) et

- le total des charges d'intéréts sur dettes et sur contrats de location (voir Note 4.4 : k€

38.321) moins les intéréts des obligations régulatoires pour k€ 1.780 = k€ 36.541.
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Note 5.12. Obligations régulatoires

Echéancier des passifs portant intéréts au 31-12-2021, non actualisés En milliers d’euros o o i ) ) i i
Comme expliqué dans la note 1f, les obligations régulatoires sont dorénavant présentées
Alanau Plus d lana Au-dela de 5 ans Total séparement.
maximum maximum 5 ans
Contrats de location 3.747 17.155 17.829 38.732
Obligations régulatoires (en milliers d’euros)
Emprunts obligataires 19.316 67.216 753.909 840.441
31.12.2020 e 01.01.2020
Autres emprunts 69.183 225.858 295.028 590.069 Note 31.12.2021 révisé Différence révisé
Total 92.24¢ 310.229 1.066.766 1.469.242 Autres financements — long terme 83.505 65.557 19.753 82.789
Autres financements — court ferme 15.425 25.775 -12.356 12.554
Zi?j;;z:r 55 [ I i 5 L) 2 R, (e En milliers d’euros Total des autres financements (A) 5.121 98.930 91.332 7.397 95.343
Plusd'l an & Au-delda de 5 Autres dettes —long terme 314.372 315.942 26.494 381.929
A 1 an au maximum . Total
maximum 5 ans ans
Autres dettes — court ferme 60.538 100.882 -52.978 95.954
Confrats de location 3.792 17:520 21317 42.629 Total des autres dettes (B) 5.12.2 374.910 416.824 -26.484 477.883
Emprunts obligataires 19.316 67.216 770.275 856.807 loéc;l des obligations regulatoires (A+B 473840  508.156 -19.087 573.226
Autres emprunts 71.553 232.238 349.089 652.880 Présentation au bilan:
Total 94.681 316.974 1.140.681 1.552.316 Obligations régulatoires non-courantes 397.877 381.499 46.247 464.718
Obligations régulatoires courantes 75.963 126.657 -65.334 108.508
Total des obligations régulatoires (C) 473.840 508.156 -19.087 573.226

5.12.1 Les autres financements correspondent aux allocations spécifiques des obligations
régulatoires qui sont a disposition du groupe pour financer des investissements spécifiques,
notamment dans la seconde jetée a Zeebrugge, d'une part, et le colt lié & la conversion
d'une partie du réseau de transport de gaz, d'autre part. Ces montants portent intéréts &
un taux OLO & 10 ans pour une partie et & un taux moyen Euribor 1 an pour le solde.

5.12.2 Les autres obligations régulatoires reprises en ‘autres dettes’ enregistrent les écarts
positifs entre les tarifs régulés facturés et les tarifs régulés acquis. Ces montants portent
intéréts au taux moyen Euribor 1 an.

Les obligations régulatoires se réconcilient avec le reporting sectoriel et le tableau des flux
de trésorerie, comme suit :
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Note 5.13. Provisions

Variation des obligations régulatoires En milliers d’euros

5.13.1 Provisions pour avantages du personnel

Autres

Long terme + court terme financements (A) Autres dettes (B) Total
Solde d'ouverture au 01.01.2021 91.332 416.824 508.156 Provisions au 31-12-2020 révisé 75.774
Utilisations -4.011 -87.702 -91.713 Dotations 12.776
Dotations 0 55.617 55.617 Utilisations -7.895
Intéréts 1.609 171 1.780 Excédents 0
Transferts 10.000 -10.000 0 Charges lieées a I'actualisation 753
Solde de cloture au 31.12.2021 98.930 374.910 473.840 Ecarts actuariels comptabilisés en résultat (primes d’ancienneté) -188

Rendement attendu -476
La somme des utilisations et dotations s'éleve & k€ -36.096 et correspond d la somme des

évolutions des obligations régulatoires de la note 4 (information sectorielle — augmentation Ecarts actuariels comptabilisés directement en capitaux propres -28.503
nette du chiffre d'affaires).

Cette diminution nette des obligations régulatoires correspond également avec I'évolution Reclassement al'ociif 12.477
des obligations régulatoires reprises dans la rubrique 1.2.6 du tableau des flux de trésorerie. .

Provisions au 31-12-2021, dont : 64.718
La charge d'intéréts de k€ 1.780 sur les obligations régulatoires a été comptabilisée dans les
charges financieres. Provisions non courantes 60.517
Le transfert de 10 M€ a été effectué dans le cadre des investissements spécifiques futurs

Provisions courantes 4.201

Zeebrugge.

Les provisions liées aux avantages du personnel (voir Note 5.14) ont diminué de k€ 11.056.
Cette baisse s'explique principalement par la combinaison d'une hausse des taux
d'actualisation et des bons rendements sur les actifs de couverture en 2021. Outre la
diminution des provisions, on constate également une augmentation de I'excédent des
actifs de couverture (voir Note 5.14).
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5.13.2. Autres provisions

Provisions pour : En milliers d’euros

Contentieux et

Environnement et

reconstitutions de Total aufres

o
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5.13.3 Mouvements dans le compte de résultat et échéanciers des

provisions

Les mouvements des provisions dans le compte de résultat se ventilent comme suit:

Impact 2021 En milliers d’euros|

Dotations Utilisations et reprises Total
Résultat d'exploitation 15.868 -8.797 7.071
Résultat financier 538 -664 -126
Total 16.406 -9.461 6.945

sinistres sites provisions
Provisions au 31-12-2020 révisé 3.413 1.927 5.340
Dotations 3.092 0 3.092
Utilisations -875 -27 -902
Excédents 0 0 0
e :
Provisions au 31-12-2021 dont : 5.630 1.685 7.315
Provisions non courantes 2.561 1.685 4.246
Provisions courantes 3.069 0 3.069
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Echéancier des provisions au 31-12-2021

A1anau

Plusd'l an &

En milliers d’euros|

. X Plus de 5 ans Total
maximum maximum 5 ans

Contentieux et sinistres 3.069 2.561 0 5.630
Envirennement et 0 1.685 0 1.685
reconstitution de sites

Sous-total 3.069 4.246 0 7.315
Avantages du personnel 4.201 16.804 43.713 64.718
Total 7.270 21.050 43.713 72.033

Echéancier des provisions au 31-12-2020 révisé

masamum  maximom Sans  PlUsdeSans  Tolal
Contentieux et sinistres 875 0 2.538 3.413
Environnement et reconstitution de sites 0 220 1.707 1.927
Sous-total 875 220 4.245 5.340
Avantages du personnel 5.143 20.572 50.059 75.774
Total 6.018 20.792 54.304 81.114
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Provisions pour contentieux et sinistres

En 2021, une provision a été constituée pour couvrir le montant estimé quireste a payer
dans le cadre d'un litige avec des tiers (voir aussi notes 4.2.6 et 7.1).

Les autres provisions couvrent des décaissements probables dans le cadre de litiges qui
concernent notamment la construction du Terminal GNL & Zeebrugge (1983).

L'estimation des provisions est basée, soit sur le montant des réclamations introduites, soit sur
la base du montant estimé du risque encouru.

Provisions pour environnement et reconstitution de sites

Ces provisions couvrent essentiellement des dépenses de protection, d'assainissement et de
remise en état de sites en cours de fermeture.

Ces provisions s'inscrivent dans le cadre Iégislatif environnemental régional belge et dans le
cadre de la Loi Gaz. La mise en ceuvre de ces travaux nécessite des plans d'action et de
multiples études en collaboration avec les différents niveaux de pouvoirs et les institutions
créées a cet effet.

Note 5.14. Provisions pour avantages du personnel

Description des principaux régimes de retraite et des autres avantages

En Belgique, des conventions collectives régissent les droits du personnel des sociétés du
secteur de I'Electricité et du Gaz.

Régimes de retraite a prestations définies

Ces conventions, applicables au personnel barémisé engagé avant le 1er juin 2002 et au
personnel cadres engagé avant le Ter mai 1999, permettent aux affiliés de bénéficier d'un
capital calculé selon une formule qui tient compte du salaire annuel en fin de carriere et de
I'ancienneté acquise lors du départ a la retraite. Il s’agit de régimes & prestations définies.

Les obligations résultant de ces plans de pension sont financées aupres de plusieurs fonds
de pension établis pour le secteur de I'Electricité et du Gaz et auprés de compagnies
d’assurances.

Les plans de pension sont alimentés par des cotisations des salariés et des employeurs. Les
cotisations des employeurs sont déterminées annuellement sur la base d'une expertise
actuarielle. Elle a pour but de vérifier que les obligations Iégales en matiére de financement
minimum soient remplies et que le financement & long terme des prestations soit assuré.

Description des principaux risques actuariels

Le groupe est exposé, dans le cadre de ses plans de pension & prestations définies, aux
risques liés aux hypothéses actuarielles prises en matiére d'investissements, de taux d'intérét,
d'espérance de vie et d'évolution salariale.

La valeur actuelle des obligations au titre de prestations définies est déterminée en utilisant
un taux d’actualisation basé sur des obligations de haute qualité.

Les hypothéses relatives aux augmentations salariales, a l'inflation, aux mouvements du
personnel et a 'dge moyen attendu de la retraite sont définies sur la base de statistiques
historiques de la société. Les tables de mortalité utilisées sont celles publiées par I'lABE
(Institut des Actuaires en Belgique).
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A fin 2021, les régimes de retraite a prestations définies présentent des excédents d'actifs de
couverture d'un montant de k€ 16.803 (2020: k€ 4.326) par rapport a la dette actuarielle
relative aux engagements estimés du groupe. Leur montant a dés lors été transféré a I'actif
du bilan au niveau des rubriques ‘Autres actifs non courants’ (nofe 5.5) et ‘Autres actifs
courants’ (note 5.9.1).

La politique de financement a été amendée en 2018 afin de veiller & ce que les excédents
soient récupérés sur la durée des plans de pension. De plus, les transferts entre différents
plans de pension sont possibles.

Régimes de retraite & cotisations définies avec garantie d'un rendement
minimum

En Belgique, le personnel barémisé engagé & partir du 1er juin 2002, le personnel cadres
engagé a partir du Ter mai 1999 ainsi que les membres de la direction bénéficient de
régimes A cotisations définies.

Les plans de pension sont alimentés par des cotisations des salariés et des employeurs, ces
dernieres correspondant a un multiple des cotisations des salariés. Les obligations résultant
de ces plans de pension sont financées aupres de plusieurs fonds de pension établis pour le
secteur de I'Electricité et du Gaz et auprés de compagnies d'assurances.

Les actifs des fonds de pension sont alloués entre les différentes catégories de risques
suivantes :

e Lowrrisk : obligations de la zone euro et/ou obligations de haute qualité.

e Medium risk : diversification des risques entre obligations, obligations convertibles,
immobilier et instruments de fonds propres.

e  High risk : instruments de fonds propres, immobilier, ...

e Dynamic Asset Allocation : adaptation rapide de la structure du portefeuille lors

d'événements spécifiques afin de limiter les pertes dans les périodes de stress.

La Iégislation belge requiert que I'employeur garantisse un taux de rendement minimum
pour les régimes a cofisations définies, taux qui varie en fonction des taux observés sur le
marché.

Spécifications relatives aux rendements minimums garantis par I'employeur :

e Pour les contributions payées jusqu’'au 31-12-2015, le rendement minimum de 3,25 %
pour les cotisations des employeurs et de 3,75 % pour les cotisations des employés est
applicable jusqu’a cette date.

e Pour les contributions payées depuis le 01-01-2016, le rendement minimum est
variable et fonction des taux des OLO, avec un minimum de 1,75 % et un maximum
de 3,75 %. Compte tenu des taux actuel, ce rendement minimum garanti a été fixé
al,75%.

e Laméthode comptable utilisée parle groupe pour valoriser ces ‘régimes d cotisations
définies’, avec garantie d'un rendement minimum, est identique & la méthode

utilisée pour les ‘régimes a prestations définies’ (voir Note 2.11).
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Pour certains de ces régimes & cotisations définies, les cotisations augmentent en fonction Situation de financement des avantages du personnel
de I'ancienneté dans le groupe (régimes dits "oack-loaded"). Pour ces régimes, les

L , . . . En milliers d’euros Pensions * Avutres **
coftisations sont réparties uniformément dans le temps.

. . . 2021 2020 révisé 2021 2920
Description des principaux risques revise
Les régimes de retraite d cotisations définies exposent I'employeur au risque de rendement Valeur actuelle des obligations -221.035 -234.450  -47.941 -51.384
minimum des actifs de fonds de pension qui n’offrent pas un rendement garanti suffisant.

Juste valeur des actifs des plans 221.062 214.386 0 0
Autres avantages du personnel a long terme
Le groupe Fluxys Belgium accorde également des régimes de prépension, d’autres Situation de financement des plans 27 -20.064  -47.941  -51.384
avantages postérieurs a I'emploi tels que le remboursement de frais médicaux et des _
réductions tarifaires, ainsi que d'autres avantages & long terme (primes d'ancienneté). Ces Effet du plafonnement des actifs 0 0 0 0
avantages ne font pas tous I'objet de préfinancements.
Autres 0 0 0 0
Situation nette 27 -20.064  -47.941 -51.384
Dont actifs 16.803 4.326 0 0
Dont passifs -16.777 -24.390 -47 941 -51.384

* Les pensions englobent également les obligations de préretraite et départ anticipé non
préfinancées. Elles comprennent également, depuis 2018, les primes versées en couverture
de régimes de retraite dont le profil tient compte de I'ancienneté.

** La rubrique ‘Autres’ comprend les primes d'ancienneté versées en cours de carriére ainsi
que d'autres avantages postérieurs a I'emploi (remboursements de frais médicaux et
réductions tarifaires (rabais sur prix d'énergie)).
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Mouvements de |la valeur actuelle des obligations

En milliers d’euros Pensions * Autres **

2021 2020 révisé 2021 2020 révisé
Au début de la période -234.450 -221.241 -51.384 -47.054
Co0t des services rendus -9.310 -8.782 -1.305 -1.704
CoUt de préretraite -362 57 0 0
Charge (-) / produit (+) financier -529 -2.739 -223 -393
Cotisations des participants -796 -737 0 0
ggggifénpi?;SSSns les hypotheses 2969 720 581 239
]Siinhoonncgi;grrgsem dans les hypotheses 11.942 -8.008 4922 3.456
Changements lies & I'expérience 35 4.195 -1.233 -1.057
CoUt des services passés -1.671 -1.855 0 0
Prestations payées 15.075 5.835 1.863 2.057
Reclassements 0 -455 0 455
Autres 0 0 0 0
A la fin de la période -221.035 -234.450 -47.941 -51.384

Le co0t des services passés est lié d un changement de régime.
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En milliers d’euros Pensions * Avutres **

2021 2020 révisé 2021 2020 révisé
Au début de la période 214.386 209.953 0 0
Revenus d'intéréts 476 1.020 0 0
Rendement des actifs des
plans (& I'exclusion des revenus 13.141 2.438 0 0
d'intéréts nets)
;ohsohons versées par 5904 4.609 1.863 2418
I'employeur
Coh;qhons versees par les 796 737 0 0
participants
Prestations servies -15.075 -5.835 -1.863 -2.057
Changement dans les 1.434 1.103 0 0
hypotheses financieres
Autres 0 361 0 -361
A la fin de la période 221.062 214.386 0 0
Rendement réel des actifs des 13.617 3.458 0 0

plans

Grace aux bons rendements des marchés financiers, le rendement des actifs des plans de
pension est nettement supérieur & celui de 2020.
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Co0t comptabilisé en résultat

En milliers d’euros Pensions * Autres **

2021 2020 révisé 2021 2020 révisé
Cot
CoUt des services rendus -9.310 -8.782 -1.305 -1.704
CoUt de retraite anticipée -362 57 0 0
CoUt des services passés -1.671 -1.855 0 0
T I
Intérét net sur le passif / (actif) net
Frais d'intéréts sur les obligations -529 -2.739 -223 -393
Revenu d'intéréts sur les actifs des plans 476 1.020 0 0
Coit comptabilisé en résultat -11.208 -10.622 -1.528 -2.133

Pertes (gains) actuariels reconnus dans les autres éléments du résultat

global
En milliers d’euros Pensions * Autres **
2021 2,0?0, 2021 2,0.20,
révisé révisé

Cbongemem dans les hypotheses 949 720 58] 939
démographiques
Changement dans les hypothéses financieres 13.188 8,582 4920 3,490
Changements liés a I'expérience 35 4195 -1.233 -1.057
Effet du plafonnement des actifs 0 0 0 0
Rendement d?s qca‘rlfs des plans (a I'exclusion 13.141 0 438 0 0
des revenus d'intéréts nets)
Pertes (gains) actuariels reconnus dans les 25.395 2,669 3.108 -4.709

autres éléments du résultat global
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Répartition de I'obligation selon le type de participants aux plans

En milliers d’euros 2021 2020 révisé
Participants actifs -220.051 -231.574
Participants non-actifs avec avantages différés -20.620 -22.330
Retraités et bénéficiaires -28.305 -31.930
Total -268.976 -285.834

Répartition de I'obligation selon le type de prestations

En milliers d’euros 2021 2020 révisé
Prestations de retraite et de déces -221.035 -234.450
e e e
Primes d'ancienneté -10.126 -11.043
Total -268.976 -285.834
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Principales hypotheses actuarielles utilisées

2021 2020 révisé

Taux d'actualisation entre 10 et 12 ans 0.61% 0,09%
Taux d'actualisation entre 13 et 19 ans 1.07% 0,50%
Taux d'actualisation au-deld de 19 ans 1.07% 0,54%
Augmentation aftendue du salaire moyen 2,05% 2,05%
Inflation attendue 1.75% 1,75%
Augmentation attendue des dépenses de santé 2,75% 2,75%
Augmentation aftendue des avantages tarifaires 1.75% 1,75%

Age moyen attendu de la retraite

63(BAR) / 65(CAD)

63(BAR) / 65(CAD)

Tables de mortalité

IABE prospective

IABE prospective

Espérance de vie exprimée en années :

Pour une personne dgée de 65 ans d la date de
cléture :

- Homme 20 20
- Femme 24 24
Pour une personne &gée de 65 ans dans 20 ans :

- Homme 22 22
- Femme 26 26

Le taux d'actualisation des plans dépend de la durée moyenne estimée des plans.
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La juste valeur des actifs de couverture est répartie suivant les principales

catégories suivantes

2021 2020 révisé

Participations cotées en bourse 79,76% 80,05%
Actions - zone Euro 15,56% 14,75%
Actions - hors zone Euro 19.85% 20,51%
Obligations d'état - zone Euro 2,38% 2,58%
Auftres obligations - zone Euro 27,71% 28,27%
Aufres obligations - hors zone Euro 14,25% 13.95%
Participations non-cotées en bourse 20,24% 19,95%
Contrats d’assurance 0.00% 0,00%
Biens immobiliers 2,80% 2,56%
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3.18% 3,40%
Autres 14,27% 13,99%
Total (en %) 100,00% 100,00%
Total (en milliers d’euros) 221.062 214.386
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Analyses de sensitivité Note 5.15. Actifs et passifs d’'impots différés

Impact sur l'obligation En milliers d’euros Passifs d'impots différés comptabilisés au bilan En milliers d’euros|

Augmentation (-) / 31-12-2021 31-12-2020 Ecarts

Diminution (+) revise
Augmemoﬂon du taux d'actualisation (0,5 %) 11.487 Evaluation des immobilisations 116.605 128.699 -12.094
Augmentation moyenne des salaires - hors inflation (0,1 %) -2.161 Produits & recevoir 388 538 -150
Augmentation du taux d'inflation (0,25 %) _5.252 Juste valeur des instruments financiers 126 94 32
Provisions pour avantages du personnel ou non
Augmentation des prestations de soins de santé (0,1 %) -48 occepféers) ° 0 30.369 23215 7154
Augmentation des avantages tarifaires (0,5 %) -1.638 Autres différences normatives 0 0 0
Augmentation de I'espérance de vie des retraités (1 an) -1.088 Total 147.488 152.544 -5.058
; o ) ) Les impodts différés actifs et passifs sont compensés par entité fiscale. lls sont tous
Durée moyenne pondérée des obligations intégralement reconnus.
2020 La premiéere source importante d'impots différés est I'écart entre la valeur comptable et la
2021 révisé valeur fiscale des immobilisations corporelles. Cet écart provient, d'une part, de la

; o o ) ) o comptabilisation au bilan d'ouverture des immobilisations corporelles & leur juste valeur en

Durée moyenne pondérée des obligations au fitre des prestations definies 9 10 N , , , I N . .

fant que colf présume ef, d’autre part, de la comptabilisation & la juste valeur des actifs et
o , . L o
Durée moyenne pondérée des autres obligations postérieures & I'emploi 20 19 passifs issus des regroupements d’'entreprises SEGEO et Distrigaz & C° en 2008.

Les provisions actées conformément a I'lAS 19 (Avantages du personnel) et les provisions
comptabilisées en normes locales mais non acceptées en IFRS constituent I'autre source

Estimation des contributions & verser pour les avantages du personnel
importante d'impots différés.

relatifs aux pensions extra-légales

En milliers d’euros|

Contribution attendue en 2022 (pour tous
les pensions et autres avantages tels repris 7.383
ci-dessus)

Les cotisations a verser sont fonction de la masse salariale de la population concernée.
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Mouvement de la période En milliers d’euros|

Impots différés

Au 31-12-2020 révisé 152.546
Charges d'impots différés - Compte de résultat -12.184
Charges d'impdts différés - Autres éléments du résultat 7196
global ’

Au 31-12-2021 147.488

Note 5.16. Fournisseurs et autres créditeurs courants

31-12-2021 31-12-2020 Ecarts
révisé
Fournisseurs 36.095 30.299 5.796
Dettes sociales et salariales 32.915 27.884 5.031
Autres dettes 4.297 15.767 -11.470
Total 73.307 73.950 -643
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Note 4. Instruments financiers

Principes de la gestion des risques financiers

Dans le cadre de la gestion de ses activités, le groupe Fluxys Belgium est exposé aux risques
de crédit et de contrepartie, de liquidité et d'intérét et de marché affectant ses actifs et
passifs.

L'organisation administrative, le contréle de gestion et les rapports financiers assurent en
permanence le suivi ef la gestion des risques.

Le groupe peut utiliser des instruments financiers exclusivement & des fins de couverture et
non & des fins spéculatives ou de négociation. Toutes les interventions et les opérations que
le groupe réalise visent & réduire les risques financiers identifiés et aucune opération ne peut
étre motivée uniquement par la recherche d'un profit spéculatif.

Politique de gestion de trésorerie

La trésorerie du groupe Fluxys Belgium est gérée dans le cadre d’une politique générale qui
prévoit le placement des excédents de trésorerie aupres de Fluxys SA dans le cadre de
conventions de cash pooling. Pour rappel, la société Fluxys SA centralise la gestion de la
trésorerie et des financements du groupe Fluxys.

L'objectif de cette politique est d'optimaliser les positions de trésorerie au sein du groupe.
Ces opérations se font sur la base d'une rémunération conforme aux conditions de marché.

La politique financiére du groupe précise que les excédents de trésorerie sont placés, soit
auprées d'institutions financiéres de premier plan, soit sous forme d'instruments financiers émis
par des sociétés bénéficiant de notations de haut niveau, soit enfin dans des instruments
financiers d'émetteurs dont I'actionnariat est majoritairement public ou qui bénéficient de
la garantie d'un Etat européen. Ces placements externes font I'objet d'une mise en
concurrence fant au niveau des offres que des produits ainsi que d’'une diversification
suffisante afin d'éviter la concentration des risques de contfrepartie. Ces placements font
|'objet d'un suivi permanent et d'une analyse de risque au cas par cas.

Au 31-12-2021, les placements courants et non courants, la trésorerie et les équivalents de
trésorerie s'élevent d k€ 497.969 contre k€ 524.173 & fin 2020.

Risque de crédit et de contrepartie

Le groupe évalue systématiqguement la capacité financiére de ses contreparties et
appligue une politique de suivi rigoureux de ses créances. Dans le cadre de sa politique de
gestion des risques liés aux contreparties, le groupe soumet préalablement ses clients ou
fournisseurs potentiels & une analyse financiere détaillée (liquidité, solvabilité, rentabilité,
réputation et risques). Il utilise des sources d'information internes et externes telles que des
analyses officielles par des sociétés spécialisées (Moody's, Standard & Poor's et Fitch). Ces
dernieres évaluent les entreprises en fonction du risque et leur accordent une notation
standardisée (rating). Le groupe fait également appel & des bases de données contenant
des informations générales, financieres et de marché pour compléter son information sur le
client ou le fournisseur potentiel. En outre, le groupe peut utiliser la faculté, dont il dispose
pour la plupart de ses activités, de demander & ses contreparties, sur base contractuelle,
une garantie, soit sous forme bancaire, soit sous forme d'un dépdt en numéraire. Par ces
moyens, le groupe limite son exposition aux risques de crédit tant au niveau de la
défaillance que de la concentration.
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AU niveau de la concentration, il est & noter que trois clients contribuent & concurrence de
respectivement 19%, 10% et 8% aux produits des activités ordinaires. La répartition par
segment du chiffre d'affaires réalisé avec ces trois clients s’éléeve a 115 M € en transport, 15
M € en stockage et 79 M € en terminalling.

Risque de taux d'intérét
L'endettement du groupe est composé principalement d’emprunts a taux fixe, dont la

maturité se situe entre 2022 et 2034, et dont le solde (y compris obligations locatives) au 31-
12-2021 représente k€ 1.219.523 contre k€ 1.266.241 & fin 2020.

Les passifs du groupe portant intéréts comprennent, en outre, d’autres financements et des
passifs qui sont & utiliser conformément au cadre régulatoire. Comme indiqué a la Note
5.11, ces derniers portent intéréts & un taux OLO & 10 ans pour une partie et au taux moyen
Euribor 1 an pour le solde. Le groupe n’encourt pas de risques de taux d'intérét a ce niveau.

Une analyse de sensibilité n'est dés lors pas représentative du risque inhérent & ces
insfruments financiers. En conclusion, I'exposition du groupe Fluxys Belgium au risque de taux
est tres limitée.

Risque de liquidité

La gestion du risque de liquidité constitue un objectif majeur au sein du groupe Fluxys
Belgium. Le montant et la durée des placements couvrent dans la mesure du possible
I'échéancier des besoins de frésorerie en tenant compte des aléas de I'exploitation.

Le groupe Fluxys Belgium peut faire appel a Fluxys SA, en cas de besoins de liquidité, dans le
cadre de conventions de cash pooling. Pour rappel, la société Fluxys SA centralise la gestion
de la trésorerie et des financements du groupe Fluxys et dispose de lignes de crédit.

Un tableau récapitulant la maturité des passifs portant intéréts est fourni en Note 5.12.

Synthése des instruments financiers d la date de clbéture

Les principaux instruments financiers du groupe consistent en des créances et dettes
financieres et commerciales, des placements de trésorerie, de la trésorerie et des
équivalents de trésorerie.

Vous trouverez ci-dessous la situation des instruments financiers au 31 décembre 2021:
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En milliers d’euros

31-12-2021 co\r/'r?;?cl:gles \;':Isetﬁrss Niveaux
I. Actifs non courants

Auftres actifs financiers au codt amorti 85.388 85.242 1&2
@Ugffngfeﬂzgr;g?ﬁi? a lajuste valeur par 3954 3054 9
Créances de location-financement 2.094 2.094 2
Autres créances 9.144 9.144 2
Il. Actifs courants

Créances de location-financement 601 601 2
Clients et autres débiteurs 90.446 90.446 2
Placements de trésorerie 45.740 45.740 2
Trésorerie et équivalents de trésorerie 366.931 366.931 2
Total des instruments financiers a I'actif 603.598 603.452

I. Passifs non courants

Passifs portant intéréts 1.162.091 1.221.689 2
Autres passifs financiers 3.254 3.254 2
Il. Passifs courants

Passifs portant intéréts 57.438 57.438 2
Fournisseurs et autres créditeurs 73.307 73.307 2
Total des instruments financiers au passif 1.296.084 1.355.682

Les catégories correspondent aux instruments financiers suivants :

A. Actifs financiers ou passifs financiers au coUt amorti.

B. Actifs ou passifs & la juste valeur par le compte de résultat net.

263 (%



Fluxys Belgium | Information réglementée | Rapport financier annuel 20211 Situation financiere

Synthése des instruments financiers a la date de cléture

En milliers d’euros|

31-12-2020 révisé Catégories co\r/:;:;lr)sles VJ:ISeiﬁ:s Niveaux
I. Actifs non courants

Auftres actifs financiers au codt amorti A 107.452 107.963 1&2
@Ugf:nggizgnrg?jfii? a lajuste valeur par B 054 054 9
Créances de location-financement A 2.697 2.697 2
Autres créances A 4.144 4.144 2
Il. Actifs courants

Créances de location-financement A 601 601 2
Clients et autres débiteurs A 71.000 71.000 2
Placements de trésorerie A 39.458 39.458 2
Trésorerie et équivalents de trésorerie A 377.359 377.359 2
Total des instruments financiers a I'actif 604.765 605.276

I. Passifs non courants

Passifs portant intéréts A 1.208.055 1.261.317 2
Autres passifs financiers B 2.054 2.054 2
Il. Passifs courants 2
Passifs portant intéréts A 58.186 58.186 2
Fournisseurs et autres créditeurs A 73.950 73.950 2
Total des instruments financiers au passif 1.342.245 1.395.507

L'ensemble des instruments financiers du groupe releve des niveaux 1 et 2 dans la hiérarchie

des justes valeurs. Leur évaluation & la juste valeur est établie sur une base récurrente.

Le niveau 1 dans la hiérarchie des justes valeurs comprend les placements de trésorerie et
les équivalents de trésorerie dont la juste valeur est basée sur des prix cotés. lis sont
principalement composés d'obligations.

Le niveau 2 dans la hiérarchie des justes valeurs comprend les autres actifs et passifs
financiers dont la juste valeur est basée sur des autres données qui sont observables pour
I'actif ou le passif concerné, directement ou indirectement.

cg -
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Les techniques d'évaluation de la juste valeur des instruments financiers de niveau 2 sont les
suivantes:

Les rubriques ‘passifs portant intéréts’ incluent les emprunts obligataires & taux fixe émis
par Fluxys Belgium dont la juste valeur est déterminée a I'aide de taux observables sur
des marchés actifs, généralement fournis par des institutions financiéres.
La juste valeur des autres actifs et passifs financiers de niveau 2 est sensiblement la
méme que leur valeur comptable :

o soit parce qu'ils ont une échéance a court terme (tels que les créances et

dettes commerciales),
o soit parce qu'ils portent intéréts au taux du marché a la date de cléture des

états financiers.
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Note 7. Actifs et passifs éventuels - droits et engagements du groupe

Note 7.1. Les litiges
Ghislenghien

Comme annoncé des 2011, Fluxys Belgium a entrepris, en accord avec les tyassureurs et les
autres parties responsables, de procéder a I'indemnisation définitive des victimes privées de
I'accident survenu & Ghislenghien en 2004. Bien que la majeure partie des victimes aient
été indemnisées en 2012, certains dossiers ne sont pas encore cloéturés. En 2021, le groupe
Fluxys Belgium a constitué une provision pour le montant estimé des paiements restants.

Demande d'indemnité relative a I'investissement ‘Open Rack Vaporizer’

Une demande d'indemnité pour compensation de fravaux complémentaires a été
intfroduite par un fournisseur dans le cadre de I'investissement ‘Open Rack Vaporizer’ réalisé
par Fluxys LNG. Cette derniere conteste cette demande et un expert a été désigné afin
d'évaluer le dossier. Aucune évaluation fiable n'est disponible d ce stade du dossier.
Aucune provision n'a dés lors été comptabilisée au 31-12-2021.

Autres recours

D'autres recours dans le cadre de |'exploitation de nos installations sont en cours mais leur
impact potentiel n'est pas matériel et/ou la procédure a été mise en suspend.

Note 7.2. Biens et valeurs détenus pour compte de tiers, en leur nom, mais aux
risques et profits des entreprises comprises dans la consolidation

Dans le cadre de ses activités, le groupe Fluxys Belgium détient du gaz appartenant d ses
clients au niveau du site de stockage d Loenhout, dans les canalisations ainsi que dans les
réservoirs du Terminal GNL & Zeebrugge.

Note 7.3. Garanties regues

Les cautionnements bancaires en faveur du groupe comprennent, d'une part, des
garanties recues des entrepreneurs 4 titre de garantie de bonne fin des tfravaux qu'ils
exécutent et, d'autre part, des garanties bancaires recues des clients. Au 31-12-2021, ces
garanties regues s'élevent a k€ 78.985. Les pertes de crédit attendues sur les garanties
recues sont peu matérielles pour le groupe Fluxys Belgium.

Note 7.4. Garanties constituées par des tiers pour compte de I'entreprise
Les garanties locatives constituées en faveur des propriétaires des biens situés en Belgique
et loués par le groupe s'élevent a k€ 10 au 31-12-2021.

D'autres garanties ont été constituées pour un montant de k€ 183 au 31-12-2021.

Note 7.5. Engagements dans le cadre de I'interconnector Zeebrugge Terminal
(1ZT)

Le contrat de leasing IZT prévoit une option d'achat pour le preneur du contfrat en date du
01-10-2023 pour un montant de k€ 1.643.

Dans le cadre de cette opération, des droits de superficie ont été octroyés.

% 266

o
#wemakethemove OOOOO

Note 7.4. Engagements dans le cadre des contrats de services de terminalling
Les contrats de souscription de capacité conclus avec les utilisateurs du Terminal GNL &
Zeebrugge (Capacity Subscription Agreements ou CSA) prévoient la mise a disposition de
110 fenétres d'accostage (slots) par année contractuelle jusqu'en 2023 et 88 fenétres
d'amarrage par année contractuelle jusqu'en 2027.

Lors de la fenétre contfraignante d’'un Open Season qui a été tenu fin 2020 pour des
capacités de regazéification supplémentaires au Terminal GNL de Zeebrugge, toute la
capacité proposée de 6 millions de tonnes par an (ou pres de 10,5 GWh/h) a été souscrite.
Sur cette base, Fluxys LNG a pris en février 2021 la décision finale d’investissement pour la
construction des infrastructures supplémentaires nécessaires au Terminal GNL de
Zeebrugge. Les capacités de regazéification supplémentaires seront fournies en deux
étapes :

- apartir de début 2024, un total de 4,7 millions de tonnes par an sera déja fourni,
- Qpartir de début 2026, toute la capacité supplémentaire de 6 millions de tonnes sera
fournie.

En 2019, en plus des contrats susmentionnés, un nouveau contrat a long terme a été conclu
avec Qatar Petfroleum, filiale de Qatar Terminal Limited (QTL), pour les slofs de
déchargement restants jusque 2039 avec possibilité de prolongement jusque 2044.

En outre, Yamal Trade (une filiale & 100 % de Yamal LNG) et Fluxys LNG ont signé un contrat
d'une durée de 20 ans pour le transbordement de maximum 8 millions de tonnes de GNL
par an au port de Zeebrugge en Belgique. Ce contrat a démarré lors de la mise en service
du cinquieme réservoir au Terminal GNL de Zeebrugge a fin 2019.

Note 7.7. Engagements dans le cadre de financements et engagements envers la
Banque Européenne d’Investissement (BEI)

Le groupe Fluxys Belgium a conclu des financements aupres de la Banque Européenne
d’'Investissement (BEl), qui prévoient des clauses contractuelles (financial covenants)
safisfaites par le groupe au 31-12-2021. Ces emprunts, fout comme les emprunts obligataires,
comportent également une clause Pari Passu.

Note 7.8. Autres engagements donnés et regus

D’autres engagements ont été donnés ou recus par le groupe Fluxys Belgium mais leur
impact potentiel n'est pas matériel.
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Note 8. Parties liées
Fluxys Belgium et ses filiales sont controlées par la société Fluxys, elle-méme contrélée par
Publigaz.

Les comptes consolidés incluent des opérations effectuées par Fluxys Belgium et ses filiales
dans le cadre normal de leurs activités avec des entreprises liées ou associées non
consolidées. Ces transactions se font aux conditions du marché et concernent
essentiellement des opérations réalisées avec Fluxys SA et Fluxys Europe (services
administratifs, IT, de housing et gestion de la trésorerie et des financements), Inferconnector
(UK) (services d'inspection et de réparation), IZT (contrat de leasing IZT et services
d'opération et de maintenance des installations), Dunkerque LNG (développements
informatiques et autres services), Gaz-Opale (prestations de service de terminalling),
Balansys (société de balancing commercial du réseau), Fluxys TENP, FluxSwiss et Flux Re
(réassurances).

Les autres parties liées dans les tableaux ci-aprés ont trait & d’'autres sociétés du groupe
Fluxys, dans lesquelles Fluxys Belgium n'a pas de participation.
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Transactions significatives entre parties liées

(en milliers d’euros)

au 31-12-2021

Avutres parties

Maison mére Co-entreprises . Total
liees
I. Actifs avec les parties liées 320.254 9.000 5.311 334.565
1. Autres actifs financiers 0 9.000 0 9.000
Préts 0 9.000 0 9.000
2. Créances de location-financement 0 0 2495 2495
(courantes et non-courantes)
3. Clients et autres débiteurs 0 0 2.602 2.602
Clients 0 0 2.602 2.602
4. Trésorerie, equnyalent.s de trésorerie et 320.254 0 0 320.254
placements de trésorerie
5. Autres actifs courants 0 0 14 14
II. Passifs avec les parties liées 239.644 0 693 240.332
1. Passifs portant intérét (courants et non- 239.391 0 0 239.391
courants)
Autres emprunts 239.391 0 0 239.391
2. Fournisseurs et autres créditeurs 244 0 96 338
Fournisseurs 193 0 91 284
Autres créditeurs 53 0 4 53
3. Autres passifs courants 7 0 597 604
lll. Transactions entre parties liées
1.. Prestations ’de services et livraisons de 2451 1.220 20.057 23.728
biens effectuees
2. Prestations de services regues (-) -2.172 0 -94 -2.266
3. Résultat financier -7.765 0 0 -7.765
4.. Ren'wunerahons c:wf rpembres dela 2443 2.443
direction et aux administrateurs
dont avantages & court terme 2.078 2.078
dont avantages postérieurs a I'emploi 365 365
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Transactions significatives entre parties liées

(en milliers d’euros))

auv 31.12.2020

Avutres parties

Maison mére Co-entreprises ., Total
liees
I. Actifs avec les parties liées 353.025 4.000 6.256 363.281
1. Autres actifs financiers 0 4.000 0 4.000
Préts 0 4.000 0 4.000
2. Créances de location-financement 0 0 3.298 3298
(courantes et non-courantes)
3. Clients et autres débiteurs 0 0 2.940 2.940
Clients 0 0 2.940 2.940
4. Trésorerie, eqmyalent_s de trésorerie et 353.025 0 0 353.025
placements de trésorerie
5. Autres actifs courants 0 0 18 18
II. Passifs avec les parties liées 263.593 10 327 263.930
1. Passifs portant intérét (courants et non- 243.330 0 0 243.330
courants)
Autres emprunts 263.330 0 0 263.330
2. Fournisseurs et autres créditeurs 64 10 0 74
Fournisseurs 2 10 0 12
Autres créditeurs 62 0 0 62
3. Autres passifs courants 199 0 327 526
lil. Transactions entre parties liées
1.. Prestations ,de services et livraisons de 3.451 1.060 19.075 23.586
biens effectuées
2. Prestations de services regues (-) -2.502 -454 0 -2.956
3. Résultat financier -8.364 0 0 -8.364
4.. Rerrnunercﬂlons GU)S membres dela 2380 2380
direction et aux administrateurs
dont avantages a court terme 2.031 2.031
dont avantages postérieurs & I'emploi 349 349

o
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Note 9. Rémunération aux administrateurs

Conformément & I'article 10 des statuts, le Conseil d'administration de Fluxys Belgium SA est
composé d'au moins 3 et de maximum 24 membres, administrateurs non exécutifs. En outre,
‘I'action spécifique’ confere au Ministre le droit de nommer deux représentants du
gouvernement fédéral au sein du Conseil d'administration. Actuellement, deux
représentants du gouvernement fédéral assistent aux réunions du Conseil d’administration
et aux réunions du Comité stratégique.

L'Assemblée générale ordinaire a décidé de fixer les rémunérations des administrateurs et
des représentants du gouvernement & un montant annuel indexé de maximum 360 000 €
(valeur 01-01-2007), & répartir par le Conseil d'administration entre ses membres, et
d'octroyer un jeton de présence de 250 € par réunion du Conseil d'administration et des
comités consultatifs.

L'article 15 des statuts stipule que le Conseil d'administration est autorisé & payer des
rémunérations spéciales & un administrateur chargé de travaux spéciaux pour la société. Le
Conseil a également le droit de rembourser les frais de déplacement et débours des
membres du Conseil d’administratfion.

Le groupe Fluxys Belgium n'a octroyé aucun prét aux administrateurs; les administrateurs
n'ont en outre effectué aucune transaction inhabituelle avec le groupe. Il n'est pas octroyé
d'actions ou d'options sur actions aux administrateurs.

Nous renvoyons le lecteur vers le rapport de gestion dans la partie ‘Déclaration de
gouvernement d'entreprise’ pour plus de détail en la matiere et vers la Note 8 ‘Parties liées’
pour la ventilation des rémunérations par catégorie.

Note 10. Evénements postérieurs a la cléture

Sur la base des informations disponibles a ce jour, il est tres difficile d'estimer
limpact économie de la guerre en Ukraine. Sur la base de la situation actuelle, du
caractére essentiel des activités de I'entreprise et de son cadre réglementaire,
nous ne prévoyons pas d'impact significatif sur le résultat consolidé du groupe
Fluxys Belgium en 2022.
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Bilan

Actif En milliers d’euros

Compte tenu de I'importance des fonds propres et du chiffre d’affaires de la société mére

dans les comptes consolidés, la publication détaillée des comptes annuels statutaires et de 31-12-2021 31-12-2020
leurs commentaires, dans la présente brochure, constituerait, dans la plupart des cas, un
double emploi avec les explications fournies au niveau des comptes consolidés. Frais d’'établissement 1.423 1.581

Conformément & I'article 3:17 du Code des sociétés et des associations , il a dés lors été
décidé de se limiter & la présentation d'une version abrégée des comptes annuels Actifs immobilisés 1.502.877 1.595.725
statutaires de la société Fluxys Belgium SA.

Le Commissaire a émis un rapport sans réserve sur les comptes annuels statutaires de Fluxys Immobilisations incorporelles 22.628 26.824
Belgium SA.
. . L . , Immobilisations corporelles 1.395.264 1.483.910
Les comptes statutaires de Fluxys Belgium SA et le rapport du Commissaire sont deposes P
aupres de la banqgue nationale de Belgique. lls sont disponibles sur le site web de Fluxys
. . . . . . . . Immobilisations financieres 84.985 84.991
Belgium (www.fluxys.com/belgium) et ils sont également disponibles gratuitement sur simple
demande & I'adresse suivante :
Actifs circulants 443.107 442.972
Fluxys Belgium SA Créances a plus d'un an 9.144 4.144
Département Communication
Avenue des Arts 31 - 1040 Bruxelles Stocks et commandes en cours d'exécution 38.453 25.563
Créances a un an au plus 82.058 65.181
Placements de trésorerie 0 0
Valeurs disponibles 300.265 335.396
Comptes de régularisation 13.187 12.688
Total 1.947.407 2.040.278
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En milliers d’euros|

31-12-2021 31-12-2020
Capitaux propres 475.163 504.577
Capital 60.272 60.272
Primes d'émission 38 38
Plus-values de réévaluation 287.049 325.167
Réserves 11.041 11.155
Bénéfice reporté 79.252 66.770
Subsides en capital 37.511 41.175
Provisions et imp6ts différés 16.872 19.394
Provisions pour risques et charges 3.468 4.731
Impbts difféerés 13.404 14.663
Dettes 1.455.372 1.516.307
Dettes a plus d'un an 942.106 961.837
Dettes  un an au plus 203.391 202.503
Comptes de régularisation 309.875 351.967
Total 1.947.407 2.040.278
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Compte de résultats En milliers d’euros|

31-12-2021 31-12-2020
Ventes et prestations 491.057 474151
CoUt des ventes et des prestations 415.933 402.165
Résultat d'exploitation 75.124 71.986
Produits financiers 46.661 46.211
Charges financieres 28.062 28.939
Résultat financier 18.599 17.272
Bénéfice de I'exercice avant impots 93.723 89.258
Prélevements sur les impots différés 1.259 1.306
Impots sur le résultat -23.417 -19.879
Bénéfice de I'exercice 71.565 70.685
Prélévements sur les réserves immunisées 114 114
Bénéfice de I'exercice a affecter 71.679 70.799
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Affectation du résultat

Affectation et prélévements

En milliers d’euros|

31-12-2021 31-12-2020
Bénéfice a affecter 138.449 124.348
Bénéfice de I'exercice a affecter 71.679 70.799
Bénéfice reporté de I'exercice précédent 66.770 53.549
Prélévements sur les capitaux propres 37.767 38.683
Sur les réserves 37.767 38.683
Affectations aux capitaux propres 0 0
A laréserve légale 0 0
Aux autres réserves 0 0
Résultat a reporter 79.252 66.770
Bénéfice a reporter 79.252 66.770
Bénéfice a distribuer 96.964 96.261
Rémunération du capital 96.964 96.261
Si la répartition ci-dessus est acceptée, et compte
tenu des prescriptions fiscales, le montant du €0.966 €0.959

dividende unitaire net de précompte mobilier

pourra étre fixé:

En 2021, iln'y a pas eu de distribution d’'acompte sur dividende. Le dividende unitaire brut a

distribuer pour I'exercice 2021 s'élevera a 1,38 € par action (0,966 € net). Il sera mis en
paiement & partir du 18 mai 2022.
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Etat du capital au terme de I'exercice

31-12-2021
Capital souscrit (en milliers d'euros)
Au terme de I'exercice précédent 60.272
Au terme de l'exercice 60.272
Représentation du capital
Actions nominatives 62.351.736
Actions dématérialisées 7.911.765
Structure de l'actionnariat

., . Nombre de
Déclarant DqTe de .lo Categorie droits de vote %
déclaration de part . .
déclarés

Fluxys 13-12-2017 B/D 63.237.240 90,00

L'Etat belge possede une action spécifique.
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Impots sur le résultat

Impots sur le résultat En milliers d’euros

31-12-2021
Détail de la rubrique 670/3 *
Impots sur le résultat de I'exercice 22.743
Impots et précomptes dus ou versés 21.900
Excédents d'impots estimés 0
Suppléments d'impots estimés 843
Impdts sur le résultat d'exercices antérieurs 674
Suppléments d'impots dus ou versés 674
Suppléments d'impots estimés ou provisionnés 0
Disparité entre bénéfice avant impdts et bénéfice taxable estimé
Bénéfice avant impots 93.723
Eléments fiscaux : -2.752
Revenus définitivement faxés -42.851
Dépenses non admises et réserves occultes 5.300
Intéréts notionnels 0
Réserves taxables 42.274
Réduction de valeur surimmobilisations financieres 0
Prélévements sur les réserves immunisées 114
Prélevements sur les impots différés 1.259
Déduction pour revenus d'innovation -10.000
Provisions non déductibles -312
Réserves occultes 1.464
Bénéfice taxable estimé 90.971
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Bilan social
Numéro ONSS: 030012851238
Numéro Commission paritaire: 326

Etat des personnes occupées
A. Travailleurs inscrits au registre du personnel
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1a. Au cours de I'exercice

Total Hommes Femmes
Nombre moyen de travailleurs
Temps plein 745,7 638,7 107.0
Temps partiel 118.,5 65,5 53,0
Total en équivalents temps plein (ETP)* 835,3 688,2 147,1
Nombre effectif d’heures prestées
Temps plein 1.139.321 973.994 165.327
Temps partiel 135.289 73.613 61.676
Total 1.274.610 1.047.607 227.003
Frais de personnel
Temps plein 95.161.273 83.968.256 11.193.017
Temps partiel 14.152.708 8.609.755 5.542.953
Total 109.313.981 92.578.011 16.735.970
Montant des avantages accordés en .095.665 1.774.819 300.846

sus du salaire

1b. Au cours de I'exercice précédent

Total Hommes Femmes
;\lecinmpt;r;;?ﬁ?g;)Tiovoilleur en équivalent 820.8 678.5 142.3
Nombre effectif d’heures prestées 1.261.604 1.039.330 222.274
Frais de personnel 104.976.647 88.978.206 15.998.441
Montant des avantages accordés en sus du 1 716.879 | 455.926 261.652

salaire
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2. A la date de cléture de I'exercice

Temps plein Temps partiel Total ETP *
a. gg:ob::ec:e travailleurs inscrits au registre du 748 121 8392
b. Partype de contrat de travail
Contrat & durée indéterminée 730 120 820,6
Contrat & durée déterminée 18 1 18,6
Contrat pour I'exécution d'un travail
nettement défini 0 0 0
Contrat de remplacement 0 0 0
c. Parsexe et niveau d'études
Hommes 640 67 690,5
De niveau primaire 0 0 0
De niveau secondaire 265 38 294,5
De niveau supérieur non universitaire 162 9 168,9
De niveau universitaire 213 20 227,1
Femmes 108 54 148,7
De niveau primaire 0 0 0
De niveau secondaire 18 11 26,0
De niveau supérieur non universitaire 45 28 66,3
De niveau universitaire 45 15 56,4
d. Par catégorie professionnelle
Personnel de direction 268 32 291,3
Employés 480 89 547.9
Ouvriers 0 0 0
Autres 0 0 0

* équivalents temps plein
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Au cours de I'exercice .Pe’rfonr}el ) Pgr.sonnes mises 6. la
intérimaire disposition de I'entreprise
Nombre moyen de personnes occupées 2,8 0
Nombre effectif d’heures prestées 5.591 0
Frais pour I'entreprise 347.798 0
Tableau des mouvements du personnel au cours de I'exercice
L‘Tgi‘:s LZ':;ET Total ETP *
Entrées
a. Nombre de travailleurs inscrits au registre du personnel
au cours de I'exercice 63 7 66.9
b. Partype de contrat de travail
Contrat & durée indéterminée 52 5 54,7
Contrat & durée déterminée 11 2 12,2
Contrat pour I'exécution d'un travail nettement défini 0 0 0
Contrat de remplacement 0 0 0
Sorties
a. Nombre de travailleurs dont la date de fin de contrat a
été inscrite au registre du personnel au cours de 55 7 59,6
I'exercice
b. Partype de contrat de travail
Contrat & durée indéterminée 44 6 48,0
Contrat & durée déterminée 11 1 11,6
Contrat pour I'exécution d'un travail nettement défini 0 0 0
Contrat de remplacement 0 0 0
c.  Par motif de fin de contrat
Pension 21 3 22,8
Prépension 0 0 0
Licenciement 2 1 2,8
Autfre motfif 32 3 34,0
Dont : le nombre de personnes qui continuent, au moins
a mi-temps, d prester des services au profit de 0 0 0,0

I'entreprise comme indépendants

* équivalents temps plein
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Renseignements sur les formations pour les travailleurs au cours de I'exercice

Hommes Femmes|

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a
caractére formel a charge de I'employeur

Nombre de travailleurs concernés 683 146
Nombre d’heures de formation suivies 14.165 2.263
Co0t net pour I'entreprise 2.492.336 390.787
Dont co0t brut directement lié aux formations 2.492.336 390.787
Dont cotisations payées et versements a des fonds collectifs 0 0
Dont subventions et autres avantages financiers recus (& déduire) 0 0

Initiatives en matiére de formation professionnelle continue a
caractére moins formel ou informel a charge de I'employeur

Nombre de travailleurs concernés 485 127
Nombre d'heures de formation suivies 5.353 1.591
Co0Ut net pour I'entreprise 428.655 112.569

Initiatives en matiére de formation professionnelle initiale a
charge de I'employeur

Nombre de travailleurs concernés 0 0
Nombre d'heures de formation suivies 0 0
CoUt net pour I'entreprise 0 0

cg -
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Rapport du commissaire et
declaration des personnes
responsables

Rapport du commissaire a I'assemblée générale
de Fluxys Belgium SA pour I'exercice clos le 31
décembre 2021

Conformément aux dispositions Iégales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le
cadre de notre mandat de commissaire de la société Fluxys Belgium SA (« la Société ») et
de ses filiales (conjoinfement « le Groupe »). Ce rapport inclut notfre opinion sur le bilan
consolidé au 31 décembre 2021, le compte de résultat consolidé, I'état du résultat global
consolidé, I'état consolidé des variations de capitaux propres, et le tableau consolidé des
flux de trésorerie de I'exercice clos le 31 décembre 2021 ainsi que les annexes formant
ensemble les « Comptes Consolidés », et inclut également notre rapport sur d'autres
obligations légales et réglementaires. Ces rapports constituent un ensemble et sont
inséparables.

Nous avons été nommés commissaire par I'assemblée générale du 14 mai 2019,
conformément d la proposition de I'organe d’'administration émise sur recommandation du
comité d'audit et sur présentation du conseil d'entreprise. Notre mandat vient & échéance
d la date de I'assemblée générale qui délibérera sur les Comptes Consolidés au 31
décembre 2021. Nous avons exercé le contréle légal des Comptes Consolidés durant 3
exercices consécutifs.

283 C&



Fluxys Belgium | Information réglementée | Rapport financier annuel 20211 Situation financiere

Rapport sur I'audit des Comptes Consolidés

Opinion sans réserve

Nous avons procédé au controle légal des Comptes Consolidés de Fluxys Belgium SA,
comprenant le bilan consolidé au 31 décembre 2021, ainsi que le compte de résultat
consolidé, I'état du résultat global consolidé, I'état consolidé des variations de capitaux
propres, et le tableau consolidé des flux de trésorerie pour I'exercice clos d cette date et les
annexes, dont le total I'état de la situation financiere consolidé s'éleve & € 2.634,5 million et
dont I'état du résultat global consolidé se solde par un bénéfice de I'exercice de € 75,5
million.

A notre avis, les Comptes Consolidés du Groupe donnent une image fidele du patrimoine et
de la situation financiere de I'ensemble consolidé au 31 décembre 2021, ainsi que de ses
résultats consolidés et de ses flux de trésorerie consolidés pour l'exercice clos d cette date,
conformément aux Normes Internationales d'Informations Financiéres telles qu'adoptées
par I'Union Européenne (« IFRS ») et aux dispositions Iégales et réglementaires applicables en
Belgique.

Fondement de notre opinion sans réserve

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (International
Standards on Auditing — « ISAs »). Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces
normes sont plus amplement décrites dans la section « Nos responsabilités pour I'audit des
Comptes Consolidés » du présent rapport.

Nous nous sommes conformés a toutes les exigences déontologiques qui sont pertinentes
pour notre audit des Comptes Consolidés en Belgique, y compris celles relatives a
I'indépendance.

Nous avons obtenu de I'organe d’administration et des préposés de la Société, les
explications et informations requises pour notre audit et nous estimons que les éléments
probants recueillis sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Points clés de I'audit

Les points clés de I'audit sont les points qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importants lors de I'audit des Comptes Consolidés de la période en cours.

Les points clés de I'audit ont été traités dans le contexte de notre audit des Comptes
Consolidés pris dans leur ensemble aux fins de I'élaboration de notre opinion sur ceux-ci et
NouUs n'exprimons pas une opinion distincte sur ces poinfts.

Détermination du résultat net conformément au cadre régulatoire

Description

Comme exposé dans le chapitre ‘Cadre Iégal et régulatoire’ du rapport annuel, une
méthodologie tarifaire régulée est appliquée pour le fransport de gaz naturel (fransport
intérieur et fransport de frontiére d frontiere), pour le stockage de gaz naturel et pour les
activités de terminalling de GNL avec laquelle le résultat de la période est déterminé en
application des méthodes de calcul imposé par le régulateur belge - la Commission de
Régulation de I'Electricité et du Gaz (« CREG ») (ci-apres le « Mécanisme Tarifaire »).

cg 24
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Le Mécanisme Tarifaire s'appuie sur des méthodes de calcul complexes et qui imposent
I'utilisation de paramétres (le Beta de I'activité régulée du Groupe, le rendement sur fonds
propres,...), et de données comptables liées aux activités régulées (les actifs réegulés (‘RAB’),
les fonds propres régulés, les investissements, et les subsides recus). En outre, la
méthodologie prévoit une méthode de calcul de résultats spécifique pour les
investissements d'extension de GNL réalisés depuis 2004 en tenant compte d'une formule
IRR (‘Internal Rate of Return’) déterminée par la CREG.

Le Mécanisme Tarifaire distingue également les coUts gérables et non gérables. Les écarts
par rapport & la valeur estimée des colts non gérables sont totalement répercutées dans
les actifs ou passifs régulatoires (tarifs futurs). Les éléments gérables sont ceux que le Groupe
controle et dont les déviations sont réparties entre les actionnaires du Groupe et les tarifs
futurs.

Par conséquent, les méthodes de calcul du résultat net du Groupe sont complexes et
nécessitent des appréciations par la direction, notamment relatif & I'utilisation de données
comptables correctes ainsi que de parameétres imposés par le régulateur. L'utilisation de
données comptables incorrectes, ainsi que des variations dans les hypothéses retenues,
peuvent avoir un impact significatif sur le résultat net du Groupe.

Nos procédures d’audit

Nous avons, entre autres, effectué les procédures d'audit suivantes :

e Evaluation de la conception et du fonctionnement des contrdles internes clés relatifs
au calcul du résultat net, en ce compris (i) les controles relatifs a I'exhaustivité et
I'exactitude des données sous-jacentes utilisées dans ces calculs, et (i) les controles
de revue par la direction;

e Evaluation de la classification appropriée et consistante des charges d'exploitation
par nature (gérables et non gérables), tel que décrit dans le Mécanisme Tarifaire;

e Recalcul indépendant du résultat net des différentes activités régulées sur base de
la documentation sous-jacente interne ainsi que disponible externe, et en appliquant
les formules décrites dans le Mécanisme Tarifaire;

e Evaluation des communications avec la CREG en incluant I'évaluation sur les
implications comptables de ces communications et décisions prises par la CREG;

e Evaluation du caractére approprié de I'annexe (Chapitre lll, 5.11) aux Comptes
Consolidés.

Investissements dans et durée de vie des immobilisations corporelles

Description

Les immobilisations corporelles représentent 72% du bilan consolidé du Groupe, un montant
d’investissements d'EUR 50,6 millions en 2021 et une valeur nette comptable d’EUR 1.902,0
millions au 31 décembre 2021. Les immobilisations corporelles constituent la base la plus
importante des actifs régulés (Regulated Asset Base ou ‘RAB’). Les amortissements sont
classifiés comme coUlts non gérables et ont par conséquent un effet sur les tarifs. La durée
de vie des immobilisations corporelles, approuvés par le régulateur (CREG), influence les
amortissements.

Etant donné I'importance des immobilisations corporelles dans le total des actifs et dans le
rendement régulé, et la pertinence pour les utilisateurs des Comptes Consolidés, cette
matiere est considérée comme un point clé de notre audit.
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Nos procédures d’audit
Nous avons, entre autres, effectué les procédures d’'audit suivantes :

e Evaluation de la conception et du fonctionnement des contrdles internes clés, en ce
compris les contréles de revue par la direction, portant sur les autorisations adéquates
d'investissements, le respect des critéres d’activation utilisés en référence aux
principes comptables, la classification des dépenses soit en investissements ou en
charges opérationnelles;

e Exécution de procédures analytiques portant sur les investissements et les services et
biens divers par comparaison des chiffres de I'exercice avec les chiffres budgétés,
tels qu'approuvés par le régulateur par classe d'actifs et par projet;

e Test d'un échantillon d'acquisitions d'immobilisations corporelles, évaluation du
respect des criteres d'activation en application des normes IFRS telles qu’'adoptées
par I'Union Européenne et des regles d'évaluation du Groupe, recalcul des charges
d'amortissements, analyse de I'allocation des investissements aux activités correctes
et réconciliation de la valeur comptable desimmobilisations corporelles avec la base
des actifs régulés (RAB).

e Evaluation, sur base de la correspondance avec le régulateur, s'il y a des
changements dans la durée de vie d'un actif au cours de I'année qui auraient d0
étre comptabilisés.

e Evaluation du caractére approprié des annexes 2.6 et 5.1 aux Comptes Consolidés.

Responsabilités de I'organe de gestion dans le cadre de I'établissement
des Comptes Consolidés

L'organe d'administration est responsable de I'établissement des Comptes Consolidés
donnant une image fidele conformément aux IFRS et aux dispositions légales et
réglementaires applicables en Belgique ainsi que du contrble interne que I'organe
d'administration estime nécessaire ¢ I'établissement de Comptes Consolidés ne comportant
pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Dans le cadre de I'établissement des Comptes Consolidés, I'organe d'administration est
chargé d'évaluer la capacité de la Société a poursuivre son exploitation, de fournir, le cas
échéant, des informations relatives a la continuité d'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf siI'organe d'administration a I'intention de
mettre la Société en liquidation ou de cesser ses activités, ou s'il ne peut envisager une
autre solution alternative rédliste.

Nos responsabilités pour I'audit des Comptes Consolidés

Nos objectifs sont d'obtenir I'assurance raisonnable que les Comptes Consolidés pris dans
leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs, et d'émettre un rapport du commissaire contenant notre
opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit
toutefois pas qu’un audit effectué selon les normes ISAs permettra de toujours détecter
toute anomalie significative lorsqu’elle existe. Des anomalies peuvent provenir de fraudes
ou résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsqu'il est raisonnable de
s'attendre a ce qu'elles puissent, individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des Comptes Consolidés prennent en se fondant sur ceux-
ci.
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Lors de I'exécution de notre contréle, nous respectons le cadre Iégal, réglementaire et
normatif qui s’applique & I'audit des Comptes Consolidés en Belgique. L'étendue du
contréle légal des Comptes Consolidés ne comprend pas d'assurance quant a la viabilité
future de la Société et du Groupe ni quant a I'efficience ou I'efficacité avec laquelle
I'organe d’administration a mené ou menera les affaires de la Société et du Groupe. Nos
responsabilités relatives & I'application par I'organe d’administration du principe comptable
de continuité d'exploitation sont décrites ci-apres.

Dans le cadre d'un audit réalisé selon les normes ISAs, nous exercons notre jugement
professionnel et nous faisons preuve d’esprit critique tout au long de I'audit. Nous effectuons
également les procédures suivantes:

e [I'identification et I'évaluation des risques que les Comptes Consolidés comportent
des anomallies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent
d'erreurs, la définition et la mise en ceuvre de procédures d'audit en réponse a ces
risques et le recueil d'éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie provenant d'une erreur, car la
fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne;

e la prise de connaissance suffisante du contréle interne pertinent pour I'audit afin de
définir des procédures d’'audit appropriées en la circonstance, mais non dans le but
d'exprimer une opinion sur I'efficacité du contréle interne de la Société et du
Groupe ;

e |'appréciation du caractere approprié des regles d'évaluation retenues et du
caractere raisonnable des estimations comptables faites par I'organe
d’'administration, de méme que des informations fournies par I'organe
d’'administration les concernant;

e conclure sur le caractere approprié de I'application par I'organe d'administration
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments probants
recueillis, quant d l'existence ou non d'une incertitude significative liée & des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité
de la Société ou du Groupe a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a
I'existence d'une incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des
lecteurs de noftre rapport du commissaire sur les informations fournies dans les
Comptes Consolidés au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas
adéquates, d'exprimer une opinion modifiée. Nos conclusions s'‘appuient sur les
éléments probants obtenus jusqu'da la date de notre rapport du commissaire.
Néanmoins, des événements ou des situations futures pourraient conduire la
Société ou le Groupe & cesser son exploitation;

e évaluerla présentation d'ensemble, la forme et le contenu des Comptes
Consolidés, et apprécier si ces Comptes Consolidés refletent les transactions et les
événements sous-jacents d'une maniére telle gu'ils en donnent une image fidéle.

Nous communiquons au comité d'audit, constitué au sein de I'organe d’'administration,
notamment I'étendue et le calendrier prévus des fravaux d'audit ainsi que les constatations
importantes découlant de notre audit, y compris toute faiblesse significative dans le
contréle interne.

Assumant I'entiére responsabilité de notre opinion, nous sommes également responsables
de la direction, de la supervision et de la réalisation de I'audit des filiales du Groupe. A ce
titre, nous avons déterminé la nature et I'étendue des procédures d'audit d appliquer pour
ces filiales du Groupe.
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Nous fournissons également au comité d’audit, constitué au sein de I'organe
d'administration, une déclaration précisant que nous nous sommes conformés aux regles
déontologiques pertinentes concernant I'indépendance, et nous leur communiquons, le
cas échéant, toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent raisonnablement étre
considérés comme susceptibles d'avoir une incidence sur notre indépendance ainsi que les
éventuelles mesures de sauvegarde y relatives.

Parmi les points communiqués au comité d'audit, constitué au sein de I'organe
d'administration, nous déterminons les points qui ont été les plus importants lors de I'audit

des Comptes Consolidés de la période en cours, qui sont de ce fait les points clés de I'audit.

Nous décrivons ces points dans notre rapport du commissaire sauf si la loi ou la
réglementation n'en interdit la publication.
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Rapport sur d'autres obligations Iégales et réglementaires

Responsabilités de I'organe d'administration

L'organe d'administration est responsable de I'établissement et du contenu du rapport de
gestion sur les Comptes Consolidés, de la déclaration non financiére annexée a celui-ci, et
des autres informations contenues dans le rapport annuel.

Responsabilités du Commissaire

Dans le cadre de nofre mandat de commissaire et conformément & la norme belge
complémentaire (Révisée) aux normes internationales d’audit (ISAs) applicables en
Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans tous les aspects significatifs, le rapport de
gestion sur les Comptes Consolidés, la déclaration non financiére annexée a celui-ci, les
autres informations contenues dans le rapport annuel, ainsi que de faire rapport sur ces
éléments.

Aspects relatifs au rapport de gestion et aux autres informations contenues
dans le rapport annuel

A nofre avis, apres avoir effectué nos procédures spécifiques sur le rapport de gestion, le
rapport de gestion concorde avec les Comptes Consolidés et ce rapport de gestion a été
établi conformément & l'article 3:32 du Code des sociétés et des associations.

Dans le cadre de notre audit des Comptes Consolidés, nous sommes également
responsables d'examiner, sur la base des renseignements obtenus lors de I'audit, sile
rapport de gestion sur les Comptes Consolidés et les autres informations contenues dans le
rapport annuel, a savoir:

e Situation financiére : chiffres-clés consolidés (page 99)
e Le chapitre ‘Cadre légale et régulatoire’ (page 48)

comportent une anomalie significative, & savoir une information substantiellement fausse ou
autrement frompeuse. Sur la base de nos travaux, nous n'avons pas d'anomalie significative
d vous communiquer.

L'information non financiere requise par I'article 3:32, § 2 du Code des sociétés et des
associations est reprise dans le rapport de gestion sur les Comptes Consolidés. Pour
I'établissement de cette information non financiére, le Groupe s'est basée sur le cadre de
référence "Global Reporting Initiative Standards (“GRI")". Nous ne nous prononcons toutefois
pas sur la question de savoir si cette information non financiere est établie dans tous ses
aspects significatifs conformément au cadre de référence "Global Reporting Initiative
Standards (“GRI")" précite.

Mentions relatives a l'indépendance

Notre cabinet de révision et notre réseau n'ont pas effectué de missions incompatibles
avec le contréle légal des Comptes Consolidés et nous sommes restés indépendants vis-a-
vis de la Société au cours de notre mandat.

Les honoraires pour les missions supplémentaires qui sont compatibles avec le contréle Iégal
des Comptes Consolidés visés d l'article 3:65 du Code des sociétés et des associations ont
été correctement déclarés et ventilés dans les annexes aux Comptes Consolidés.
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Format électronique unique européen (“ESEF”) Déclaration des personnes responsables

Nous avons procédé, conformément & la norme relative au contréle de la conformité des

états financiers avec le format électronique unique européen (ci-apres « ESEF »), au contréle Déclaration relative a I'exercice cldturé au 31 décembre 2021

du respect du format ESEF avec les normes techniques de réglementation définies par le Par la présente, nous attestons qu'a notre connaissance :

Reéglement européen déléguée n® 2019/815 du 17 décembre 2018 (ci-apres « Reglement o les états financiers résumés de Fluxys Belgium, établis conformément aux normes

Délégué »).
o ) i ) ) ) comptables applicables, donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation

L'organe d'administration est responsable de I'établissement, conformément aux exigences

ESEF, des états financiers consolidés sous forme de fichier électronique au format ESEF (ci-

aprés « états financiers consolidés numériques ») inclus dans le rapport financier annuel consolidation ;

disponible & le portail de la FSMA (hftps://www.fsma.be/fr/data-portal). e lerapport annuel contient un exposé fidéle sur I'évolution des affaires, les résultats et la
Notre responsabilité est d'obtenir des éléments suffisants et appropriés afin de conclure sur
le fait que le format et le balisage XBRL des états financiers consolidés numériques
respectent, dans tous leurs aspects significatifs, les exigences ESEF en vertu du Reglement

Déléegué. Bruxelles, 30 mars 2022
Sur la base de nos fravaux, nous sommes d'avis que le format ef le balisage d’'informations
dans les états financiers consolidés numériques de Fluxys Belgium SA au 31 décembre 2021

financiéere et des résultats de I'émetteur et des entreprises comprises dans la

situation de la société et des sociétés comprises dans la consolidation, ainsi qu'une

description des principaux risques et incertitudes auxquels elles sont confrontées.

. . . . . . . Christian Leclercq Pascal De Buck
repris dans le rapport financier annuel disponible a le portail de la FSMA o . . o S
(https://www.fsma.be/fr/data-portal) sont, dans tous leurs aspects significatifs, &tablis en Membre du Comité de direction Administrateur Délégue
conformité avec les exigences ESEF en vertu du Reglement Délégué. Chief Financial Officer Chief Executive Officer

Autres mentions

Le présent rapport est conforme au contenu de notre rapport complémentaire destiné au
comité d'audit visé a I'article 11 du reglement (UE) n° 537/2014.

Diegem, le 30 mars 2022
EY Réviseurs d'Entreprises SRL

Commissaire

Représentée par

Marnix Van Dooren * Wim Van Gasse *
Partner Partner

* Agissant au nom d'une SRL

22WVG0083
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Glossaire

Le Groupe Fluxys Belgium évalue de maniére continue sa solidité financiere, notamment au
moyen des ratios financiers suivants :

e Solvabilité: le rapport entre I'endettement financier net et la somme des capitaux
propres et de I'endettement financier net permet de mettre en évidence la solidité de
la structure financiére du groupe Fluxys Belgium.

e Couverture des intéréts: le rapport entre le FFO, avant dépenses d'intéréts, et les
dépenses d'intéréts représente la capacité du groupe de couvrir ses dépenses
d'intéréts grace a ses activités opérationnelles.

¢ Endettement financier net / RAB étendue : ce ratio exprime la quote-part de la RAB
étendue financée par de I'endettement externe.

e FFO / endettement financier net : ce ratio a pour but de déterminer la capacité du
groupe 4 s'acquitter de ses dettes sur base des flux de trésorerie générés par ses
activités opérationnelles.

e RCF / endettement financier net : ce ratio a pour but de déterminer la capacité du
groupe 4 s'acquitter de ses dettes sur base des flux de trésorerie généré par ses

activités opérationnelles aprés paiement des dividendes.
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Autres investissements corporels hors RAB
Investissements cumulés moyens en immobilisations corporelles liées aux extensions du
terminal GNL de Zeebrugge et aux activités non soumises & régulation.

Charges financiéres nettes

Dépenses d'intéréts sous déduction des produits financiers sur contrats de leasing, des
intéréts sur placements et équivalents de trésorerie ainsi que d'autres intéréts percus, avec
exclusion des intéréts sur actifs et passifs régulatoires.

Dépenses d’'intéréts
Dépenses d'intéréts sur dettes (y compris sur dettes de leasing) sous déduction des intéréts
sur passifs régulatoires.

EBIT

Earnings Before Interests and Taxes ou résultat opérationnel des activités poursuivies auquel
sont ajoutés le résultat des sociétés mises en équivalence et les dividendes recus des
sociétés non consolidées. Le groupe utilise I'EBIT comme référence pour suivre sa
performance opérationnelle dans le temps.

EBITDA

Earnings Before Interests, taxes, depreciation and amortization ou résultat opérationnel des
activités poursuivies avant amortissements, pertes de valeur et provisions auxquelles sont
ajoutés le résultat des sociétés mises en équivalence et les dividendes recus des sociétés
non consolidées. Le groupe utilise I'EBITDA comme référence pour suivre sa performance
opérationnelle, en excluant les éléments qui n'ont pas d'incidence sur la trésorerie.

Endettement financier net

Passifs portant intéréts (y compris dettes de leasing) sous déduction des passifs régulatoires,
de la trésorerie liée aux opérations de refinancement anticipé et de 75% du solde de la
trésorerie, des équivalents de trésorerie et des placements de trésorerie a long et court
termes (les 25% restants sont considérés comme réserve & des fins opérationnelles (fonds de
roulement) et ne sont donc pas disponibles a des fins d'investissements). Cet indicateur
donne un apercu du montant des dettes portant intéréts qui resterait si toute la trésorerie
disponible serait utilisée pour rembourser les emprunts.
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FFO A idé i
. ) o o o C?rppie ’de résultat consolide Fluxys Belgium en 31.12.2021 31.12.2020 Notes

Funds from Operations ou résultat opérationnel des activités poursuivies, hors mouvements milliers d’euros
des actifs et passifs régulatoires, avant amortissements, dépréciations de valeur et provisions
auqguel sont ajoutés les dividendes recus des sociétés mises en équivalence et les Résultat opérationnel 137.821 133.482 4
dividendes recus des sociétés non consolidées et duquel sont déduits les charges
financiéres nettes et les impodts exigibles. C'est un indicateur du cash généré par les activités Amortissements 173.993 174.534 4.24
opérationnelles et donc de la capacité du groupe d repayer ses créditeurs, faire des Provisions 7.070 6.155 424
investissements et également d verser des dividendes aux investisseurs. .

Dépréciations de valeur 21 -548 4.2.4
RAB : : :
Average Regulated Asset Base ou moyenne de I'année de la base d’actifs régulés. La RAB Resultat des societes mises en equivalence 0 0
est un concept régulatoire correspondant a la base d’actifs régulés, sur laquelle peut étre Dividendes de sociétés non consolidées 0 0 4.3
determine le rendement, qui est lui-méme soumis au cadre tarifaire réglementé par la -
CREG EBITDA en milliers d’euros 318.905 313.623

RAB étendue

Total de la RAB et des autres investissements corporels hors RAB.

RCF

Retained Cash-Flow ou FFO sous déduction des dividendes versés. C'est un indicateur du
cash généré par les activités opérationnelles apres paiement des dividendes et donc de la

Compte de résultat consolidé Fluxys Belgium en

- ; 31.12.2021 31.12.2020
milliers d’euros

capacité nette du groupe d repayer ses créditeurs ou faire des investissements. Résultat opérationnel 137.821 133.482 4
WACC ) . L . i Résultat des sociétés mises en équivalence 0 0 4
Weighted Average Cost of Capital ou coUt moyen pondéré du capital, représente le

rendement autorisé par le régulateur sur la RAB. Dividendes de sociétés non consolidées 0 0 4.3

EBIT en milliers d’euros 137.821 133.482

Compte de résultat consolidé Fluxys Belgium
en milliers d’euros

.12.2021 31.12.2020

Produits financiers sur contrats de leasing 60 64 4.3
lf?ésé;ér:riseur placements et équivalents de 997 768 43
Autres intéréts 30 24 4.3
Charges d'intéréts sur dettes -37.338 -38.896 4.4
Charges d'intéréts sur dettes de leasing -983 -1.039 4.4
Intéréts sur actifs et passifs régulatoires 1.779 1.933

Charges financiéres nettes en milliers d'euros -37.146
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Compte de résultat consolidé Fluxys Belgium en 31.12.2020 31.12.2020

milliers d’euros 31.12.2021 31.12.2020 Notes Bilan consolidé Fluxys Belgium en milli 31.12.2021 révisé publié
Charges d'intéréts sur dettes -37.338 -38.896 4.4 Passifs portant intérét non-courants 1.162.091 1.208.055* 1.589.554
Charges d'intéréts sur dettes de leasing 983 -1.039 4.4 Passifs portant intérét courants 57.432 58.186* 184.843
Intéréts sur passifs régulatoires 1.779 1.933 Autres financements courants 0* 0* 95.775
Dépenses d'intéréts en milliers d’euros Autres financements non-courants 0* 0* -65.557

Autres dettes courantes o* 0* -100.882
Compte de résultat consolidé Fluxys Belgium en 2202 2202 . .
milliers d’euros 31.12.2021 31.12.2020 Notes Autres dettes non-courantes 0 0 -315.942
Résultat opérationnel 137 821 133,482 4 Placements de trésorerie (75%) -34.305 -29.594 -29.594
Produits des activités ordinaires — Mouvements des Trésorerie et équivalents de trésorerie (75%) -275.198 -283.019 -283.019

. o : -36.095 -67.003

actifs ef passifs regulatoires Autres actifs financiers (75%) 63.974 -80.517 -80.517
Amorfissernents 173.993 174.534 424 Endettement financier net en milliers d’euros 846.044 873.111 873.111
Provisions 7.070 6.155 4.2.4 * A partir de 2021, les obligations régulatoires sont présentées dans une rubrique séparée au bilan (y
Dépréciations de valeur o1 548 404 compiris pour les chiffres comparatifs). Pour plus d'explications, voir note 1f du rapport financier annuel.
Entrées relatives aux sociétés mises en équivalence 0 0 31.12.2020

Bilan consolidé Fluxys Belgium en millions d’euros 31.12.2021 ’ r;évisé
Dividendes de sociétés non consolidées 0 0 4.3

Transport 2.047.5 2.086,9
Charges financieres nettes -35.525 -37.146

. . Stockage 228,8 235,6

Charges d'impdt exigible -37.137 -34.278 4.5
FFO en milliers d’euros 210.148 175.196 Terminalling LNG 303.0 302,7

RAB en millions d’euros 2.579.4 2.625,1
(SRS €2 M i @esE 31122021  °1-12.2020 Autres investissements corporels hors RAB 410,4 420,3
Fluxys Belgium en milliers d’euros révise
FFO 210.148 175.196 RAB éfendue en millions d’euros 2989,7 3045,4

E _ Tableau consolidé des En Belgique, la Regulated Asset Base (RAB) est déterminée sur base de la valeur comptable
Dividendes versés -96.262 -91.343 . - . S .. . . , .
flux de trésorerie moyenne des actifs immobilisés de la période, a laquelle sont ajoutés essentiellement les

RCF en milliers d'euros 113.886 83.853 amortissements comptables cumulés sur les plus-values de réévaluation. Le calcul est

conforme a la méthodologie tarifaire publiée par la CREG.
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Contribution a la prospérité en

- , 31.12.2021
milliers d’'euros

31.12.2020

D. Etat consolidé des variations de

Dividendes versés 96.262 91.343 capitaux propres
Produits financiers -1.142 -924 4.3
Charges financieres 38.375 39.695 4.4
mggi;zzgzoen:?gaﬂﬁjres utilisées 3422 2970 4.2.1
Biens et services divers 146.348 140.410 4.2.2
Frais de personnel 112.549 110.544 423
Impo&ts et précomptes dus ou versés 36.938 37.222 4.5.1
Contrats de leasing (amortissements 5874 5890 4058 44

et intéréts)

Contribution a la prospérité en

. - 438.626
milliers d’'euros
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Guide de l'actionnaire

10.05.2022 Assemblée générale

18.05.2022 Mise en paiement du dividende

Communiqué de presse du Conseil d'administration sur les résultats

28.09.2022 semestriels en IFRS

Le dividende brut par action s'éleve a 1,38 € (0,966 € net) pour I'exercice 2021, contre 1,37 €
(0,959 € net) pour I'exercice 2020. Le dividende récurrent est déterminé pour I'essentiel sur la
base des capitaux propres investis, de la structure financiére et les taux d'intérét sans risque.
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