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Onderhavig document werd uitsluitend opgesteld met het oog op de opneming van de 117.398 aandelen D van
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Dit prospectus werd goedgekeurd door de Commissie voor het Bank- en Financiewezen op 28 november
2001, overeenkomstig artikel 29ter, § 1, lid 1 van het koninklijk besluit nr. 185 van 9 juli 1935 op de bankcon-
trole en het uitgifteregime voor titels en effecten, ingevoegd door de wet van 9 maart 1989. Deze
goedkeuring houdt geen beoordeling in van de opportuniteit en van de kwaliteit van de verrichting, noch
van de positie van de vennootschap die ze uitvoert.

Het bericht voorgeschreven door artikel 29, § 1 van het Koninklijk Besluit nr. 185 van 9 juli 1935 verscheen
in de pers.

Dit prospectus is beschikbaar in het Nederlands en het Frans. In geval van interpretatieverschillen tussen de
Nederlandse en de Franse versie van dit prospectus, prevaleert de Franse versie. De Nederlandse vrije vertaling
werd opgesteld onder de verantwoordelijkheid van het vroegere Distrigas.

Dit prospectus is tevens beschikbaar op internet op de volgende adressen: www.beleggers.be.fortisbank.com
en www.fluxys.net. De tekst van het prospectus op internet is in elk geval geen bod noch een uitnodiging tot
het aankopen van effecten in landen waar een dergelijk bod of dergelijke uitnodiging niet is toegestaan. De
elektronische versie mag niet gekopieerd worden noch ter beschikking gesteld of gedrukt worden met het oog
op de verspreiding ervan. Het prospectus is enkel geldig in zijn originele gedrukte vorm die werd verspreid in
Belgié overeenkomstig de geldende wetgeving en reglementering.
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Definities

CCEG
CREG

Eligibele klant

G-parameter

KB

LNG

NTPA

Peakshaving

Rijk gas

RTPA

Slochteren gas

TOP clausule

TPA

Transport versus Transit

VTN

Controlecomité voor de Elektriciteit en het Gas
Commissie voor de Regulering van de Elektriciteit en het Gas

Aardgasverbruiker die vrij zijn gasleverancier kan kiezen in functie van de stapsge-
wijze opening van de aardgasmarkt

Maandelijkse factureringsparameter - in frank per gigajoule - representatief voor de
gemiddelde aanschaffingskosten van het met een hoge regelmaat ingevoerde
aardgas aan de Belgische grens.

Koninklijk Besluit
Liquified Natural Gas, d.w.z. vloeibaar aardgas

Onderhandelde toegang van derden tot de netten (de netbeheerder publiceert zijn
voornaamste commerciéle voorwaarden; de toegangsvoorwaarden worden op deze
basis onderhandeld)

Aardgasopslaginstallatie met hoge uitzendcapaciteit ; installatie voor het opvangen
van verbruikspieken die vb. wordt ingezet bij zeer lage temperaturen

Aardgas met een calorische bovenwaarde van 41 868 kJ/m? de benaming wordt
onder andere gebruikt voor aardgas uit de Noordzee, Algerije, Rusland en UK.

Gereguleerde toegang van derden tot de netten (de regulator bepaalt o.a. de
transporttarieven)

Aardgas (afkomstig van het Slochterenveld in Nederland) met een calorische
bovenwaarde van 35 169 kJ/m3.

Take-or-Pay clausule in de langetermijn-aardgasinkoopcontracten.

De aardgasinvoerder verbindt zich ertoe om de volumes aardgas af te nemen die
met de producent werden overeengekomen; d.w.z. dat hij aanvaardt om ze te
betalen, ook als hij er niet in slaagt ze af te nemen.

In ruil hiervoor neemt de producent het prijsrisico voor zijn rekening en garandeert
aan de koper de beschikbaarheid van het aardgas tegen competitieve prijzen.

Toegang van derden tot de (aardgastransport)netten
Third Party Access

Transport = transport van aardgasmolecules die bestemd zijn voor eindafnemers
gevestigd in Belgié

Transit = internationaal aardgastransport; de molecules overschrijden twee
Belgische grenzen en zijn bestemd voor verbruikers in buurlanden

Versterking van het Transport- en Transitnet
Belgische transit-as die de Interconnector terminal van Zeebrugge met de
Nederlandse en Duitse aardgastransportnetten verbindt

Warmtekrachtkoppeling Gecombineerde productie van warmte en elektriciteit
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Zeebrugge Hub

Meeteenheden

Energie

Genormaliseerde
kubieke meter (Nm?3)

Calorische bovenwaarde

Afkortingen

Eerste spotmarkt voor aardgas op het Europese continent.

In Zeebrugge komt vloeibaar aardgas toe (vb. vanuit Algerije), Noors gas via de
onderzeese pijpleiding Zeepipe (gas vanuit de Troll en Sleipner gasvelden) en Brits
gas via de Interconnector (onderzeese pijpleiding die het Britse Bacton met
Zeebrugge verbindt).

De energie wordt gemeten in joule (J) of in Wh. Een joule vertegenwoordigt de
arbeid die verricht wordt door één newton waarvan het aangrijpingspunt zich één
meter in de richting van de kracht verplaatst.

Dit is de hoeveelheid droog gas die aan een temperatuur van nul graden Celsius en
onder een absolute druk van 1,01325 bar een volume van één kubieke meter
inneemt.

Dit is de hoeveelheid warmte die ontwikkeld wordt bij de volledige verbranding van
een meetkundige eenheid brandstof, inbegrepen de latente warmte in de
waterdamp. De calorische bovenwaarde van een brandstof wordt gemeten in aantal
joule (J) per genormaliseerde kubieke meter (Nm?). Wat het gas betreft, verstaat
men onder arm gas het uit Nederland afkomstige gas van Slochteren, waarvan de
calorische bovenwaarde 35,169 MJ/Nm’ (28,4 Nm*/GJ) bedraagt. Rijk gas heeft een
calorische bovenwaarde van 41,868 MJ/Nm? (23,9 Nm?3/GJ).

Factor Benaming Symbool Voorbeelden van eenheid van energie

10° Kilo k Kilojoule (kJ) = 1000 J
Kilowattuur (kWh) = 1000 Wh

108 Mega M Mégajoule (MJ) = 1000 kJ
Mégawattuur (MWh) = 1000 kWh

10° Giga G Gigajoule (GJ) = 1000 MJ
Gigawattuur (GWh) = 1000 MWh

10" Tera T Terajoule (TJ) = 1000 GJ
Terawattuur (TWh) = 1000 GWh

10" Peta P Petajoule (PJ) = 1000 TJ

Conversiefactoren

1G] 10° Btu 1 tep 1kWh 1 Nm? rijk gas
1GJ 1 0,948 0,024 277,778 23,884
10° Btu 1,055 1 0,025 293,1 25,2
1 tep 41,855 39,671 1 11.626 1.000
1 kWh 3,600 10° 3,412 10° 0,086 10° 1 86,011 10°
1 Nm’ rijk gas 0,042 0,040 0,001 11,626 1

Bcm :
Btu :
kWh :
tep :

billion m?

British thermal unit

kilowattuur

ton equivalent petroleum
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Hoofdstuk I: Inlichtingen over de verantwoordelijken voor
het prospectus en het nazicht van de rekeningen

1. VERANTWOORDELIKHEID VOOR HET PROSPECTUS
De Raad van Bestuur van het vroegere Distrigas neemt de verantwoordelijkheid voor het prospectus op zich.

Hij bevestigt dat de gegevens van het prospectus, voor zover hem bekend, stroken met de werkelijkheid en
geen weglatingen bevatten die van aard zijn de draagwijdte ervan te wijzigen.

Jean-Pierre Hansen Willy Bosmans
Voorzitter Gedelegeerd bestuurder

2. NAZICHT VAN DE REKENINGEN

De statutaire en geconsolideerde jaarrekeningen van het vroegere Distrigas per 31 december 1999 en 2000 en
de statutaire en geconsolideerde semestriéle rekening per 30 juni 2001 werden nagezien door Deloitte &
Touche Bedrijfsrevisoren, Lange Lozanastraat 270, 2018 Antwerpen, vertegenwoordigd door de Heer J.
Vlaminckx, die verslagen zonder voorbehoud heeft opgesteld.

3. TERBESCHIKKINGSTELLING VAN DE DOCUMENTEN OVER DE PARTIELE SPLITSING VAN HET
VROEGERE DISTRIGAS NV

De volgende documenten zijn beschikbaar in de zetel van Fluxys en Distrigas:

e De statuten van Fluxys

e De statuten van Distrigas (nieuw)

e Het splitsingsvoorstel (artikel 743 van het Belgisch Wetboek van Vennootschappen)

e Het omstandig verslag van de Raad van Bestuur (artikel 745 van het Belgisch Wetboek van
Vennootschappen)

e Het verslag van de commissaris-revisor over de splitsing (artikel 746 van het Belgisch Wetboek van
Vennootschappen)

e Het verslag van de commissaris-revisor over de inbreng in natura in Distrigas (nieuw)

e De oproeping tot de buitengewone algemene vergadering van het vroegere Distrigas van 30 november 2001

e De jaarverslagen van het vroegere Distrigas van de laatste drie boekjaren

e De semestriéle resultaten per 1 juli 2001 van het vroegere Distrigas evenals de verklaring van de commissaris-
revisor

Het splitsingsvoorstel en het verslag van de Raad van Bestuur komen voor in Hoofdstuk Il van dit document.

De verslagen van de commissaris-revisor komen voor in Hoofdstuk VIII op het einde van dit document.
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Hoofdstuk Il : Algemene informatie over de splitsing

1. DOEL VAN DE VERRICHTING

De Raad van Bestuur van het vroegere Distrigas NV heeft beslist aan de buitengewone algemene vergadering
van 30 november 2001 voor te stellen de activiteiten van het vroegere Distrigas NV partieel te splitsen door de
handelsactiviteiten, namelijk de aankoop en levering van aardgas en de commercialisatie van de capaciteiten
van transit en internationaal transport, af te staan aan een nieuwe op te richten vennootschap : Distrigas.

In het vroegere Distrigas NV zullen enkel de transportactiviteiten overblijven; haar benaming zal gewijzigd
worden in Fluxys NV.

De verrichting zal verwezenlijkt worden door de aflevering van een aandeel van Fluxys en van Distrigas (nieuw)
tegen afgifte van een aandeel van het vroegere Distrigas NV, dividendbewijs nr. 6 aangehecht. De opneming
van het aandeel Distrigas (nieuw) in de Eerste Markt van Euronext Brussels werd aangevraagd en zal in principe
effectief zijn vanaf 13 december 2001.

Het splitsingsvoorstel van de transport- en handelsactiviteiten (waaronder de commercialisatie van de interna-
tionale capaciteit) van Distrigas NV (thans Fluxys) beantwoordt aan de evolutie van de gasmarkt, en in het
bijzonder die van het reglementair kader van de Belgische en Europese gasmarkten, en aan de recente initia-
tieven zowel op Europees als op federaal en regionaal vlak met het oog op de strikte scheiding tussen de
transportactiviteiten en de andere activiteiten.

Deze verrichting van partiéle splitsing is onderworpen aan het wettelijk kader van het Belgisch Wetboek van
Vennootschappen, artikelen 671 en volgende.

Het verslag dat in dit kader moet opgesteld worden door de Raad van Bestuur is hierna in het prospectus
opgenomen. De verslagen opgesteld door de commissaris-revisor zijn opgenomen in hoofdstuk VIII van dit
prospectus.

2. SPLITSINGSVOORSTEL

Op 26 september 2001 werd overeenkomstig de artikelen 677, 743 en 744 van het Wetboek van
Vennootschappen, door de bestuursorganen van de naamloze vennootschap Distrigas (Distrigas NV) het
onderhavige voorstel van partiéle splitsing door oprichting van een nieuwe vennootschap opgesteld.

De bestuursorganen van de naamloze vennootschap Distrigas hebben besloten om de procedure van partiéle
splitsing door oprichting van een nieuwe naamloze vennootschap "DISTRIGAS (NEW)" op te starten.

1. De aan de voorgestelde splitsing deelnemende vennootschappen (art. 743, 1° Wetboek van
Vennootschappen)

1.1.  Rechtsvorm, maatschappelijke benaming en zetel van de vennootschap

1.1.1. De te splitsen vennootschap: Distrigas NV

De vennootschap is een naamloze vennootschap naar Belgisch recht, waarvan de zetel gevestigd is te Brussel,
Kunstlaan 31.

Haar huidige benaming is "Maatschappij voor Gasvoorziening, Naamloze Vennootschap".
Zij is ingeschreven in het handelsregister van Brussel onder nummer 34.991 en is geregistreerd als BTW-
belastingplichtige onder nummer BE 402 954 628.

Het maatschappelijk kapitaal van Distrigas NV bedraagt 126.500.000 euro, vertegenwoordigd door
702.636 aandelen zonder aanduiding van nominale waarde die ieder één/zevenhonderdentweeduizend
zeshonderd zesendertigste van het maatschappelijk kapitaal vertegenwoordigen.
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De aandelen zijn onderverdeeld in 4 categorieén: A, B, C en D. Anderzijds is de Belgische staat eigenaar van
aandeel nummer 1 dat tot geen enkele van bovenvermelde categorieén behoort en dat wordt aangeduid als
‘bijzonder aandeel’.

Zij wordt hierna genoemd "de te splitsen vennootschap Distrigas NV" of de "gesplitste vennootschap".
Na de partiéle splitsing zal het kapitaal van DISTRIGAS NV teruggebracht worden tot 60.271.698,31 EUR.
1.1.2. "De op te richten vennootschap "DISTRIGAS (NEW) NV*"

De op te richten vennootschap "DISTRIGAS (NEW) NV" wordt een naamloze vennootschap naar Belgisch recht,
dewelke zal ontstaan uit de partiéle splitsing van Distrigas NV en waarvan de zetel gevestigd zal worden te
Kunstlaan 31, 1040 Brussel, of op iedere andere plaats in het Brussels Gewest na beslissing van de algemene
vergadering of de Raad van Bestuur.

Het maatschappelijk kapitaal van DISTRIGAS (NEW) NV zal zesenzestig miljoen tweehonderd achtentwintig-
duizend driehonderd en één euro en negenenzestig cent bedragen.

Zij wordt hierna genoemd "de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV".

1.2. Maatschappelijk doel
Het doel van de voornoemde vennootschappen is het volgende:
1.2.1. De naamloze vennootschap "Distrigas" heeft naar luid van artikel 4 der statuten het nagemeld doel:

‘De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-, verwar-
mings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van gas, maar
insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.

Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen:

1) gasvan om het even welke soort, in iedere vorm, van elke aard en herkomst kopen, verkopen en vervoeren
door middel van gasleidingen of door ieder ander middel;

2) het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen;

3) door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige;

4) het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of andere
energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de verkoop ervan
verrichten zoals zij het geschikt acht;

5) met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om het
even welke producten en bijproducten;

6) voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeeltelijk de
bovenvermelde doelen nastreven;

7) in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen; in pacht nemen,
uitbaten en afstaan; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan;

8) alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar bedrijf,
fabriceren, kopen, verkopen;

9) haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten;

10) alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de vennootschap
of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan;

11) zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschappijen, of
door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een gelijkaardig doel
nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen;

12) haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend.’
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1.2.2. De naamloze vennootschap "DISTRIGAS (NEW)"
zal worden opgericht met een doel dat gebaseerd zal zijn op de volgende tekst:

‘De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-, verwar-
mings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van gas, maar
insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.

Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen:

1) gasvan om het even welke soort, in iedere vorm, van elke aard en herkomst kopen, verkopen en vervoeren
door middel van gasleidingen of door ieder ander middel;

2) het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen;

3) door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige;

4) het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of andere
energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de verkoop ervan
verrichten zoals zij het geschikt acht;

5) met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om het
even welke producten en bijproducten;

6) voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeeltelijk de
bovenvermelde doelen nastreven;

7) in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen; in pacht nemen,
uitbaten en afstaan; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan;

8) alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar bedrijf,
fabriceren, kopen, verkopen;

9) haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten;

10) alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de vennootschap
of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan;

11) zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschappijen, of
door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een gelijkaardig doel
nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen;

12) haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend.’

2. De ruilverhouding: aantal aandelen van DISTRIGAS (NEW) NV toe te kennen per aandeel Distrigas NV
De ruilverhouding is als volgt:

Elk aandeel in Distrigas NV geeft recht op één bijkomend aandeel in DISTRIGAS (NEW) NV van dezelfde
categorie, die van dezelfde rechten zal genieten als de aandelen in Distrigas NV van dezelfde categorie.

Evenwel is de Belgische staat eigenaar van aandeel nummer 1 dat wordt aangeduid als ‘bijzonder
aandeel’. De Belgische Staat zal voor haar bijzonder aandeel™ in Distrigas NV een bijzonder aandeel in
DISTRIGAS (NEW) NV ontvangen.

3. De wijze waarop de aandelen in de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV worden
uitgereikt (art. 743, 3° Wetboek van Vennootschappen)

Het maatschappelijk kapitaal van de te splitsen vennootschap Distrigas NV, is vertegenwoordigd door 702.636
aandelen die ieder één/zevenhonderdentweeduizend zeshonderd zesendertigste van het maatschappelijk
kapitaal en van het maatschappelijk vermogen vertegenwoordigen. De aandelen zijn onderverdeeld in 4
categorieén: A, B, C en D. Tevens is er nog het bijzonder aandeel van de Belgische Staat, dat tot geen enkele
van de 4 categorieén behoort.

(1)  Onder voorbehoud van de aanpassing van het K.B. van 16/06/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas
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De aandelen van de categorieén A, B en C alsook het bijzonder aandeel zijn op naam.
De aandelen van categorie D zijn op naam of aan toonder, volgens de keuze van de aandeelhouder.

De uitreiking van de aandelen DISTRIGAS (NEW) NV en de omruiling van de categorie D toonderaandelen
Distrigas NV zullen verder toegelicht worden in het prospectus betreffende de toelating van de categorie D
aandelen van DISTRIGAS (NEW) NV tot de Eerste Markt van Euronext Brussels.

De uitreiking kan als volgt worden samengevat:
a) Houders van toonder-aandelen Distrigas NV

De houders van toonder-aandelen Distrigas NV worden verzocht zich vanaf 1 maart 2002 met coupon nr.
6 van hun toonder-aandelen Distrigas NV aan te bieden aan de loketten van de bankinstellingen vermeld
in de admissieprospectus voor DISTRIGAS (NEW) NV. Tegen aanbieding van deze coupon van de toonder-
aandelen Distrigas NV, zullen zij één exemplaar van het in tweevoud opgesteld en ondertekend certificaat,
tot bewijs van hun aandeelhouderschap in DISTRIGAS (NEW) NV ontvangen.

Onder voorbehoud van de goedkeuring door de Marktautoriteit van Euronext Brussels heeft Distrigas NV
het voornemen om de beursnotering van de aandelen categorie D van DISTRIGAS (NEW) NV aan te vragen.

Volgens ingewonnen fiscaal advies, is de Raad van Bestuur van Distrigas NV van mening dat de belasting
van 0.2%, die normaal van toepassing is op de materiéle levering van effecten, niet van toepassing is in
geval van splitsing en is de Raad van Bestuur van Distrigas NV van mening dat de beurstaks van 0.17%
evenmin van toepassing is op de uitreiking van aandelen in DISTRIGAS (NEW) NV.

b) Houders van nominatieve aandelen Distrigas NV

Binnen de 4 weken na de publicatie in de bijlage tot het Belgisch Staatsblad van de beslissing tot partiéle
splitsing door oprichting van DISTRIGAS (NEW) NV, zal de gedelegeerde van de Raad van Bestuur het
aandelenregister van de vennootschap DISTRIGAS (NEW) aanmaken en hierin de volgende gegevens
vermelden:

- de identiteit van de aandeelhouders van de gesplitste vennootschap Distrigas NV die aandelen op naam
DISTRIGAS (NEW) verkrijgen;

- het aantal aandelen van de uit de splitsing ontstane vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV dat hun
toekomt;

- de datum van het splitsingsbesluit.

4. De datum vanaf welke de aandelen Distrigas (NEW) NV recht geven te delen in de winst, alsmede elke
bijzondere regeling betreffende dit recht (art. 743, 4° Wetboek van Vennootschappen)

De nieuwe aandelen, uitgegeven door DISTRIGAS (NEW) NV, geven onmiddellijk recht om te delen in de winst,
inclusief deze welke voortvloeit uit de handelingen welke Distrigas NV sedert 1 juli 2001 boekhoudkundig
wordt geacht te hebben verricht voor rekening van DISTRIGAS (NEW) NV.

Er worden geen bijzondere regelingen getroffen met betrekking tot dit recht.

5. De datum vanaf welke de handelingen van de te splitsen vennootschap Distrigas NV boekhoudkundig
geacht worden te zijn verricht voor rekening van de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV
(art. 743, 5° Wetboek van Vennootschappen)

Vanaf 1 juli 2001 om 0 uur, worden de verrichtingen van de te splitsen vennootschap Distrigas NV voor wat
betreft het gedeelte dat wordt afgesplitst, vanuit boekhoudkundig oogpunt geacht te zijn verricht voor
rekening van de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV, volgens de in punt 9 nader bepaalde
verdeling.
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6. De rechten die de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV toekent aan de aandeelhouders
van de te splitsen vennootschap Distrigas NV, die bijzondere rechten hebben en aan de houders van
andere effecten dan aandelen, of de jegens hen voorgestelde maatregelen (art. 743, 6° Wetboek van
Vennootschappen)

De nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV geeft geen aandelen noch effecten uit waaraan
bijzondere rechten verbonden zijn andere dan deze voorzien in de statuten.

De te splitsen vennootschap Distrigas NV heeft één bijzonder aandeel uitgegeven. Dit aandeel is eigendom van
de Belgische Staat en werd haar toegekend teneinde haar toezichtsrechten op de transport-activiteiten uit te
oefenen. Het bijzonder aandeel van de Belgische Staat geeft recht op 1 bijzonder® aandeel in DISTRIGAS
(NEW) NV.

7. De bijzondere bezoldiging die wordt toegekend aan de commissaris belast met het opstellen van de
verslagen zoals bedoeld in art. 746 en art. 444 Wetboek van Vennootschappen (artikel 743, 7° Wetboek
van Vennootschappen)

Aan Fallon, Chainiaux, Cludts, Garny & C°, vertegenwoordigd door Renaud de Borman, is door de gesplitste
vennootschap Distrigas NV opdracht verleend om verslag op te maken waarvan sprake in art. 746 Wetboek van
Vennootschappen. Er werd hem eveneens opdracht gegeven, conform art. 444 Wetboek van Vennootschappen,
om verslag uit te brengen nopens de inbreng in natura in de nieuw op te richten vennootschap DISTRIGAS
(NEW) NV.

De bezoldiging voor deze opdracht bedraagt, in gemeen overleg, 6.250 euro voor het verslag conform art. 746
Wetboek van Vennootschappen, en 2.500 euro voor het verslag conform art. 444 Wetboek van
Vennootschappen.

8. Bijzondere voordelen toegekend aan de leden van de bestuursorganen van de vennootschappen die aan
de splitsing deelnemen (artikel 743, 8° Wetboek van Vennootschappen)

Aan de bestuurders van de te splitsen vennootschap Distrigas NV en de nog op te richten vennootschap
DISTRIGAS (NEW) NV worden geen bijzondere voordelen toegekend.

9. Nauwkeurige beschrijving en verdeling van de aan de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW)
NV over te dragen delen van activa en passiva van het vermogen (art. 743, 9° Wetboek van
Vennootschappen)

Aan de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV worden de bestanddelen van het vermogen van
de te splitsen vennootschap Distrigas NV, die verband houden met de handel- en transit-activiteiten,
toegescheiden conform de splitsingsbalans d.d. 30 juni 2001, die in bijlage wordt toegevoegd (bijlage 1). Zij
omvatten ook de leveringsvergunningen in Belgié en in het buitenland, het geheel van contracten, directe
verbintenissen en verplichtingen, noodzakelijk voor de uitoefening van deze activiteiten, o.a. de aankoop- en
verkoopcontracten van gas, onderschrijving van de transportcapaciteiten, van stockage en de terminalling,
zowel in Belgié, bij Distrigas NV, als in het buitenland alsook de diensten met het personeel verbonden aan
deze activiteiten en het geheel van rechten en verplichtingen met name de splitsingskosten die daarop betrek-
king hebben.

Bovendien volgen de contracten van administratieve en financiéle bijstand met de dochtermaatschappijen de
bestemming van de participatie van de dochtermaatschappijen.

Teneinde discussie te vermijden over de toescheiding van bepaalde vermogensbestanddelen van Distrigas NV,
ingeval de hierboven weergegeven toescheiding geen uitsluitsel geeft, hetzij omdat de gedane toewijzing voor
interpretatie vatbaar zou zijn, hetzij omdat het vermogensbestanddelen betreft die bij onachtzaamheid of bij

(2) Onder voorbehoud van de aanpassing van het K.B. van 16/06/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas
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onwetendheid niet opgenomen waren in de opgave van de toegescheiden vermogens, wordt uitdrukkelijk
bedongen dat alle activa en passiva waarvan niet met zekerheid kan worden vastgesteld of zij aan DISTRIGAS
(NEW) toekomen dan wel verblijven aan Distrigas NV, toekomen aan Distrigas NV.

Distrigas NV zal derhalve alle activa behouden waaromtrent geen duidelijke toescheiding is vast te stellen,
alsook alle passiva die niet duidelijk toegescheiden zij aan Distrigas (New), ter algehele décharge van deze
laatste.

10. Verdeling onder de aandeelhouders van de te splitsen vennootschap Distrigas NV van de aandelen van de
nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV alsmede het criterium waarop deze verdeling is
gebaseerd (artikel 743, 10° Wetboek van Vennootschappen)

De aandelen van de nog op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV worden als volgt verdeeld onder de
aandeelhouders van de te splitsen vennootschap:

Elk aandeel in Distrigas NV geeft recht op één aandeel in DISTRIGAS (NEW) NV van dezelfde categorie. Het
bijzonder aandeel van de Belgische Staat geeft recht op 1 bijzonder® aandeel in DISTRIGAS (NEW) NV.

Onder voorbehoud van de bijzondere rechten verbonden aan het bijzondere aandeel van de Belgische staat,
behoudt deze verdeling de rechten in DISTRIGAS (NEW) NV zoals deze bestaan in Distrigas NV.

11. Toekomstperspectieven

De toekomstperspectieven van de twee maatschappijen ontstaan uit de splitsing van Distrigas NV moeten
worden beschouwd op basis van de huidige onzekerheden inzake zowel de evolutie van de reglementering van
de gasactiviteiten op de Belgische markt als de risico's en opportuniteiten voor Distrigas naar aanleiding van
de liberalisering van de markt.

De vervoermaatschappij zal in een regime functioneren van gereglementeerde toegang tot de drie betrokken
infrastructuren (transportnet, opslag, LNG-terminal).

Om de duurzaamheid en de groei van die activiteiten te garanderen, moet de tariefstructuur, die de regulator
zal goedkeuren, tariefsignalen aan de markt kunnen geven die de aanwending van de investeringen optimali-
seert zonder onderbezetting noch overinvestering. Door het wegvallen van het wettelijk monopolie op die
activiteiten en door de mogelijkheid om de markt via concurrerende leidingen te bevoorraden vanuit
koppelingen met buurlanden, zou een onaangepaste tariefstructuur kunnen leiden tot onvoldoende globale
inkomsten.

Bovendien moeten de globale inkomsten van de gereguleerde activiteiten volstaan voor de dekking van de
bedrijfskosten en de kosten van het in die activiteiten geinvesteerde kapitaal in Distrigas Transport voor de
netwerk- en opslagactiviteiten en voor de terminalling. Tot op heden heeft het geldende regime gecontroleerd
door het Controlecomité voor de Elektriciteit en het Gas, dat instond via een transparant tariefbeleid voor een
redelijke maar niet-gewaarborgde vergoeding van het in de infrastructuren geinvesteerde kapitaal, zonder
trading marge, geleid tot de rentabiliteit van Distrigas, zoals die in het verleden gekend was.

Er moet worden opgemerkt dat die rentabiliteit lager ligt dan de rentabiliteit die is toegelaten in de meeste
andere EU-landen voor transport- en opslagactiviteiten en voor terminalling.

Bijgevolg, in de mate dat de regulator een vergoeding aan het geinvesteerde kapitaal voor de gastransportac-
tiviteiten toekent die ten minste gelijk is aan die uit het verleden en indien de tariefstructuur een optimale
aanwending van de infrastructuur van Distrigas NV mogelijk maakt, zou de vervoermaatschappij in de
komende jaren een vergoeding van haar aandeelhouders kunnen handhaven die gelijkwaardig is aan die van
Distrigas NV.

(3) Onder voorbehoud van de aanpassing van het K.B. van 16/06/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas
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Voor haar gasverkoopactiviteiten op de Belgische markt zal de handelsmaatschappij klant zijn van de vervoer-
maatschappij voor de toegang tot de infrastructuren. Ze zou ook in staat moeten zijn om in de volgende drie
jaar met haar commerciéle marge en financiéle inkomsten, de bovenvermelde kosten voor LNG-terminalling,
transport en opslag te dekken. Daarnaast moeten de inkomsten ook de kosten eigen aan de handelsmaat-
schappij dekken zoals haar personeel en de verschillende ondersteunende diensten. Sinds onlangs (2000), in
strijd met de werkingsprincipes van het Controlecomité, wegen nochtans tariefverminderingen ten belope van
ongeveer 19 min. euro per jaar op de handelsactiviteit voor de gaslevering aan bepaalde klantencategorieén.
Er werden dan ook voorzieningen aangelegd om die kosten te dekken die ten laatste bij de volledige openstel-
ling van de markt zullen verdwijnen.

De wet van 16 juli 2001 heeft overigens de liberalisering versneld en de Vlaamse regering heeft bovendien
onlangs beslist de gasmarkt reeds in januari 2004 volledig open te stellen. Wegens die oriéntaties zou er druk
kunnen ontstaan op de aardgasverkoopprijzen en zou Distrigas marktverlies kunnen lijden in Belgié waardoor
ze die hoeveelheden zal moeten recupereren op de zeer competitieve Europese markt, rekening houdend met
haar take-or-pay-verbintenissen.

In die omstandigheden, en hoewel Distrigas goed gewapend is om zich op de Europese markt te verdedigen
dankzij haar gediversifieerde concurrentiele inkoopportefeuille, acht de raad het voorzichtig geen rekening te
houden met het resultaat van de gasverkopen bij gebrek aan referentiepunten.

De tweede activiteit van de handelsmaatschappij, namelijk de handel in internationale transport- en transitca-
paciteit, zal echter een bijdrage leveren aan de stabiele inkomsten ten belope van 15 min. euro per jaar. Deze
bijdrage is immers gestructureerd op basis van enerzijds ship-or-pay-contracten op lange termijn met interna-
tionale high quality shippers en anderzijds de dalende afschrijvings- en financieringskosten. Hetzelfde geldt
voor de mede-eigendom met Bergesen voor 49% in een LNG-tanker die in 2003 zal worden geleverd en aan
Cabot wordt gecharterd via een langetermijncontract waarvan de uitvoering door Tractebel wordt gewaar-
borgd.

Deze commentaar, zowel voor de ene entiteit als voor de andere, is geldig in het kader van de huidige context
van de gasmarkt, gekenmerkt namelijk door zijn gereglementeerde en regulerende omgeving. ledere nieuwe
evolutie zal wijzigingen aan deze analyse met zich meebrengen.

12. Overige voorwaarden

De voorgestelde beursnotering van de categorie D aandelen DISTRIGAS (NEW) NV op de eerste markt van
Euronext Brussels is onderworpen aan de toelating door de Marktautoriteit van Euronext Brussels en aan de
goedkeuring van het betreffend prospectus door de Commissie voor Bank- en Financiewezen.

De streefdatum voor de goedkeuring van het splitsingsvoorstel is 30 november 2001.

3. VERSLAG VAN DE RAAD VAN BESTUUR VAN 26 SEPTEMBER 2001

Overeenkomstig artikel 745 Wetboek van Vennootschappen hebben wij de eer u een omstandig schriftelijk
verslag uit te brengen met betrekking tot de partiéle splitsing door oprichting van DISTRIGAS (NEW) NV.

Ons verslag omvat de volgende punten:

1) Identificatie van de geplande operatie en uiteenzetting van de stand van het vermogen van de vennoot-
schappen;

2) Toelichting en verantwoording met betrekking tot de wenselijkheid van de partiéle splitsing vanuit
juridisch en economisch oogpunt;

3) Voorwaarden van de partiéle splitsing en wijze waarop ze zal geschieden en de gevolgen ervan;

4) Methoden volgens dewelke de ruilverhouding is vastgesteld, het betrekkelijke gewicht dat aan deze
methoden wordt gehecht, de waardering waartoe elke methode komt en de eventuele moeilijkheden die
zich hebben voorgedaan;
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5) Voorgestelde ruilverhouding;
6) Verslag overeenkomstig art. 444 Wetboek van Vennootschappen;
7) Verslag overeenkomstig art. 746 Wetboek van Vennootschappen

1. Identificatie van de geplande operatie en vermogenssituatie van de vennootschappen

Door de partiéle splitsing zal een gedeelte van het vermogen, zowel de rechten als verplichtingen die betrek-
king hebben op dit vermogen, in het bijzonder met betrekking tot de tradingactiviteiten en handel in
internationale transit- en transportcapaciteit, van Distrigas NV, overgaan op de nieuw op te richten DISTRIGAS
(NEW) NV tegen uitreiking van aandelen in DISTRIGAS (NEW) NV aan de aandeelhouders van Distrigas NV.

Het vermogen van de betrokken vennootschap dat in aanmerking wordt genomen bij de evaluatie van de
bijzonderheden van de verrichting, is, wat blijkt uit de rekeningen van de vennootschap per 30 juni 2001,
herzien door de Raad van Bestuur op haar zitting van 26 september 2001 die aan het splitsingsvoorstel als

bijlage zijn aangehecht.

Het splitsingsvoorstel wordt neergelegd op de griffie van de Rechtbank van Koophandel van Brussel op 17
oktober 2001.

2. Wenselijkheid en verantwoording van de partiéle splitsing zowel vanuit juridisch als vanuit economisch
oogpunt

Schematisch kan de verrichting als volgt worden voorgesteld :

Beginstructuur
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Eindstructuur
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De voorgestelde splitsing van de transport- en tradingactiviteiten (inclusief de handel in internationale capaci-
teit) van Distrigas NV sluit aan bij de evolutie van de gasmarkt en inzonderheid van het reglementair kader van
de Europese en Belgische gasmarkt en bij recente wetgevende initiatieven op zowel Europees, federaal als
gewestelijk niveau die een strikte scheiding tussen de vervoer- en de andere activiteiten (levering) beogen.

Evolutie in het reglementair kader

Een belangrijke stap in de vrijmaking van de Europese aardgasmarkt werd gezet door de "Gasrichtlijn" van
1998%. De Gasrichtlijn heeft als hoofddoel een geleidelijke openstelling van de Europese aardgasmarkt voor de
concurrentie door bepaalde afnemers in de mogelijkheid te stellen leveringscontracten te sluiten met
producenten of leveranciers van hun keuze en te dien einde toegang te hebben tot de vervoerinfrastructuur
van andere exploitanten.

De Gasrichtlijn werd in 1999® in Belgié omgezet door middel van een ingrijpende wijziging van de "Gaswet"
van 1965.¢ De Gaswet voorziet in een gedragscode inzake de genegotieerde toegang van derden tot het
vervoernet waarin onder meer minimumeisen betreffende de administratieve en operationele scheiding van
vervoer- en tradingactiviteiten van geintegreerde gasondernemingen worden bepaald (artikel 15/5, §3). Deze
gedragscode dient op voorstel van de Commissie voor de Regulering van de Elektriciteit en het Gas (de "CREG")
bij koninklijk besluit te worden vastgesteld.

(4) Richtlijn 98/30/EG van het Europees Parlement en de Raad van 22 juni 1998 betreffende gemeenschappelijke regels voor de
interne markt voor aardgas.

(5) Wet van 29 april 1999 betreffende de organisatie van de gasmarkt en het fiscaal statuut van de elektriciteitsproducenten.

(6) Wet van 12 april 1965 betreffende het vervoer van gasachtige producten en andere door middel van leidingen
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In haar advies van 4 mei 2000 betreffende de versnelde liberalisering van de gasmarkt pleit de CREG voor een
volledige juridische scheiding tussen enerzijds de commerciéle aankoop- en verkoopafdelingen en anderzijds
de afdelingen die instaan voor het vervoer van het gas. Indien niet zou worden overgegaan tot een juridische
splitsing, beveelt de CREG aan dat bijkomende restricties worden opgelegd. Op 20 juli 2000 werd door de
Ministerraad principieel beslist om deze bijkomende restricties aan Distrigas NV op te leggen teneinde een
grotere scheiding te realiseren tussen de vervoeractiviteiten en de aan- en verkoopactiviteiten. Er werd onder
meer beslist dat Distrigas haar gebouwen en computernetwerken voor de transport- en de aan- en verkoopac-
tiviteiten dient te scheiden en dat het een programma moet opstellen dat een opsporing en evaluatie van elke
transactie tussen de verkoopafdeling en vervoereenheden mogelijk zou maken.” De door de CREG voorge-
stelde gedragscode voert deze beslissing grotendeels uit.

In de door de CREG in oktober 2000 voorgestelde gedragscode wordt onder meer bepaald dat geintegreerde
gasondernemingen een administratieve en operationele scheiding moeten realiseren tussen de vervoer- en
leveringsactiviteiten en dat deze een organisatieplan betreffende deze scheiding ter goedkeuring aan de CREG
dienen voor te leggen. Overeenkomstig artikel 15/12, §2 van de Gaswet moeten tevens geintegreerde
ondernemingen een gescheiden boekhouding voor de verschillende activiteiten voeren.®

De Gaswet werd in juli 2001 gewijzigd met het oog op een versnelde liberalisering van de aardgasmarkt.® Deze
wetswijziging bevestigt de tendens naar een verdere regulering van de transportactiviteit door onder meer te
voorzien in een gereguleerde toegang in plaats van een onderhandelde toegang van derden tot het
vervoernet. Als gevolg hiervan krijgen afnemers en leveranciers, inclusief de verkoopsarm (divisie) van de
geintegreerde ondernemingen, toegang tot het gasnet op grond van door de CREG voorafgaandelijk goedge-
keurde tarieven in plaats van op basis van commercieel onderhandelde contracten met de
vervoeronderneming.

Op 13 maart 2001 werd door de Europese Commissie een voorstel tot wijziging van de Gasrichtlijn van 1998
ingediend om de liberalisering van de Europese aardgasmarkt te versnellen." Hierin pleit de Europese
Commissie voor een juridische scheiding tussen het beheer en de exploitatie van de transportinfrastructuur,
enerzijds, en de aan- en verkoopactiviteiten, anderzijds.

In een aantal Europese lidstaten (namelijk Verenigd Koninkrijk, Italié en Spanje) is reeds een juridische splitsing
tussen beide activiteiten verplicht, terwijl in andere lidstaten (Nederland) de gasmaatschappijen op eigen initia-
tief zijn overgegaan tot dergelijke juridische splitsing of plannen daartoe hebben aangekondigd.

Men kan tenslotte nog verwijzen naar initiatieven op gewestelijk vlak in Belgié die, wat de distributie van
aardgas betreft, ook een splitsing van beide activiteiten beogen door het aanstellen van onafhankelijke
netbeheerders aan wie specifieke taken worden toebedeeld."

Implicaties voor Distrigas NV

Alhoewel een juridische scheiding tussen de transport- en tradingactiviteiten nog niet verplicht is in Belgié,
meent de Raad van Bestuur dat het in het belang van Distrigas NV is om reeds tot dergelijke juridische splitsing
over te gaan.

(7) Advies betreffende de versnelling van de liberalisering van de gasmarkt, CREG, 4 mei 2000.

(8) Voorstel van koninklijk besluit betreffende de gedragscode inzake toegang tot de vervoersnetten voor aardgas, CREG, 19
oktober 2000.

(9) Wet van 16 juli 2001 tot wijziging van de wet van 12 april 1965 betreffende het vervoer van gasachtige producten en andere
door middel van leidingen en tot bekrachtiging van het koninklijk besluit van 18 januari 2001 betreffende het voorlopige
systeem tot dekking van de werkingskosten van de Commissie voor de Regulering van de Elektriciteit en het Gas (CREG).

(10) Voorstel van de Commissie van de Europese Gemeenschappen van 13 maart 2001 voor een Richtlijn van het Europees Parlement
en de Raad tot wijziging van Richtlijn 96/92/EG en Richtlijn 98/30/EG betreffende gemeenschappelijke regels voor de interne
markt voor elektriciteit en aardgas.

(11) Zie bijvoorbeeld het ontwerp van decreet van het Vlaams Parlement houdende de organisatie van de gasmarkt dat op 20 juni
2001 werd aangenomen, VI. Parl., Stuk 689 (2000-2001), nr. 4 en het voorontwerp van decreet van de Waalse regering.
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Deze splitsing ligt in het verlengde van een duidelijke tendens in de Europese en Belgische regulering om een
striktere scheiding te vereisen en anticipeert op het voorstel tot wijziging van de Gasrichtlijn van 1998 om de
juridische splitsing op te leggen.

Inmiddels werden overigens, zoals hierboven aangegeven, regelgevende initiatieven genomen die een louter
administratieve en operationele scheiding zonder juridische splitsing economisch minder aantrekkelijk maken.
Er werd onder meer op 20 juli 2000 door de Ministerraad principieel beslist om de hierboven vermelde
bijkomende restricties aan Distrigas NV op te leggen zo het niet zou overgaan tot een juridische splitsing.

Teneinde de tradingactiviteiten van Distrigas NV op gelijke voet te plaatsen met die van de andere
gasbedrijven, is de Raad van Bestuur van mening dat het aangewezen is over te gaan tot een juridische splitsing
van Distrigas NV.

Deze splitsing bevestigt tenslotte de proactieve houding van Distrigas NV in het kader van de liberalisering en
is derhalve bevorderlijk voor haar imago en marketingslagkracht.

Deze splitsing laat toe dat de 2 maatschappijen zich zullen kunnen toespitsen op de ontwikkeling van hun
eigen activiteiten eerder dan op de organisatie van een operationele scheiding.

Bovendien kennen de transportactiviteiten meer en meer een uiteenlopende evolutie van de tradingactivi-
teiten en handel in internationale capaciteit.

De transportactiviteit is namelijk strikt gereguleerd met als objectief de ontwikkeling van het Belgisch net
onder economische voorwaarden terwijl de tradingactiviteit en de handel in internationale capaciteit meer
commercieel uitgesproken elementen omvatten met de Europese markt als objectief.

De transportmaatschappij zou instaan voor het evenwicht van het net, de exploitatie- en constructieactiviteiten
en voor TPA zijnde voornamelijk de verkoop van net- en opslagcapaciteit in Belgié en van capaciteit op de LNG-
terminal. Ook de hubdiensten die we op Hub Zeebrugge verlenen, vallen onder de transportgebonden
activiteiten. De uitdaging voor de transportmaatschappij is voornamelijk de prijs van de aangeboden diensten.
Voor deze uitdaging is het een troef als de transportmaatschappij een aparte onderneming zou worden. Het
zou namelijk het vertrouwen van de markt, van de klanten en van de regulator versterken.

De objectieven van de tradingmaatschappij daarentegen bestaan erin haar aandeel van 4,5 % op de Europese
markt op zijn minst te behouden, en bijgevolg, rekening houdend met de groei van de markt, om in 2004
minstens 25 % meer aardgas te verkopen dan in 1999. Het belangrijkste potentieel om de aardgasverkoop te
doen toenemen, bevindt zich op de omringende EU-markt. De doelstelling bestaat er dan ook in de verkoop
op die markt uit te bouwen.

De voorgestelde splitsing is bijgevolg zowel vanuit juridisch als vanuit economisch oogpunt wenselijk.

3. Voorwaarden en wijze van de partiéle splitsing en de gevolgen ervan.
3.1.  Partiéle splitsing door oprichting

Het betreft een partiéle splitsing (art. 677 Wetboek van Vennootschappen) door oprichting van een nieuwe
vennootschap waardoor een gedeelte van het vermogen van Distrigas NV, zowel de rechten als verplichtingen,
met name deze die betrekking hebben op de trading- en transit-activiteiten, overgaan op de nog op te richten
DISTRIGAS (NEW) NV tegen uitreiking van aandelen in DISTRIGAS (NEW) NV aan de aandeelhouders van
Distrigas NV.

Dit betekent dat het vermogen, zowel de rechten als verplichtingen en de transportlicenties, die betrekking
hebben op de transport-activiteiten en het beheer van het hogedruknet en de gasstromen, in Distrigas NV
blijven.
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De huidige aandeelhouders van Distrigas NV zullen in dezelfde verhouding en onder toekenning van dezelfde
rechten deelnemen in het maatschappelijk kapitaal van DISTRIGAS (NEW) NV. Dit betekent dat ook in
DISTRIGAS (NEW) NV de volgende categorieén van aandelen worden gecreéerd : A, B, Cen D

Teneinde voor de aandelen categorie D dezelfde mogelijkheden als bij Distrigas NV te voorzien inzake verhan-
delbaarheid, zal ook voor de aandelen categorie D die DISTRIGAS (NEW) NV zal uitgeven ter gelegenheid van
de partiéle splitsing, een beursnotering op de Eerste Markt van Euronext Brussels worden gevraagd.

De Belgische Staat, eigenaar van een bijzonder aandeel in Distrigas NV, zal een bijzonder"? aandeel ontvangen
in DISTRIGAS (NEW) NV.

3.2. Datum vanaf welke deze aandelen recht geven te delen in het bedrijfsresultaat

De nieuw uitgegeven aandelen nemen deel aan het bedrijfsresultaat van DISTRIGAS (NEW) NV en zijn dividend-
gerechtigd vanaf de oprichting van de vennootschap, met inbegrip van de winsten die voorkomen uit trading-
en transitverrichtingen welke Distrigas NV tussen 1 juli 2001 en de datum van de splitsing wordt geacht te
hebben gedaan voor rekening van DISTRIGAS (NEW) NV.

3.3. Datum vanaf dewelke de partiéle splitsing boekhoudkundig ingang heeft

De handelingen van Distrigas NV worden, voor wat betreft het gedeelte dat wordt afgesplitst (de trading- en
transitactiviteiten), boekhoudkundig geacht te zijn verricht voor rekening van DISTRIGAS (NEW) NV vanaf 1 juli
2001.

3.4. Gevolgen van de partiéle splitsing

Het gedeelte van het vermogen van Distrigas NV, zowel de activa als de passiva, dat betrekking heeft op de
trading- en handel in transitcapaciteit, zal overgedragen worden aan DISTRIGAS (NEW) NV.

Ten gevolge van de partiéle splitsing zal het maatschappelijk kapitaal van DISTRIGAS (NEW) NV door de inbreng
in natura zesenzestig miljoen tweehonderd achtentwintig duizend driehonderd en één euro en negenenzestig
cent bedragen en zullen er zevenhonderd en tweeduizend zeshonderd zesendertig aandelen worden
uitgegeven.

De aandelen DISTRIGAS (NEW) NV worden uitgereikt aan de aandeelhouders van Distrigas NV, op de wijze als
beschreven in de admissieprospectus van DISTRIGAS (NEW) NV en punt 3 van het splitsingsvoorstel, neergelegd
op de griffie van de rechtbank van koophandel te Brussel.

4. Methoden volgens welke de ruilverhouding is vastgesteld, het betrekkelijke gewicht dat aan deze
methoden wordt gehecht en de eventuele moeilijkheden die zich hebben voorgedaan

Waardering van Distrigas NV en waardering van de activiteiten ‘trading’ en ‘transit’

Bij de waardebepaling inzake de toebedeling van de trading- en transitactiviteiten aan de op te richten
vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV werd uitgegaan van de netto-actief waarde van de ingebrachte activi-
teiten, na reevaluatie wat de transportactiviteit betreft, zijnde een waarde van respectievelijk één miljard
zesentachtig miljoen zevenhonderd vierenzestig duizend vierhonderd zesendertig euro en tweéenzeventig
cent voor Transport en honderd negenendertig miljoen negenhonderd zesennegentig duizend zevenhonderd
tweéentachtig euro en vierendertig cent voor de trading- en transitactiviteit.

(12) Onder voorbehoud van de aanpassing van het K.B. van 16/06/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas
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Gezien de specificiteit van een partiéle splitsing, is er strikt genomen geen berekening van een ruilverhouding,
maar enkel een toekenning aan de aandeelhouders van Distrigas NV, van één aandeel in DISTRIGAS (NEW) voor
één aandeel van Distrigas NV. De elementen vereist onder de artikelen 731 en 742/743/745/746, waaronder in
het bijzonder het gebruik van verschillende evaluatiemethodes, zijn bijgevolg zonder voorwerp.

5. De ruilverhouding

De verrichting geeft aanleiding tot het toekennen van één aandeel DISTRIGAS (NEW) NV voor één aandeel
Distrigas NV, het aandeel in DISTRIGAS (NEW) NV is van dezelfde categorie als het Distrigas aandeel.

Het bijzonder aandeel Distrigas NV, eigendom van de Belgische Staat geeft recht op één bijzonder"™ aandeel
in DISTRIGAS (NEW) NV.

6. Verslag overeenkomstig art. 444 Wetboek van Vennootschappen

De commissaris werd verzocht een verslag overeenkomstig art. 444 Wetboek van Vennootschappen op te
stellen met betrekking tot de inbreng in natura bij de oprichting van DISTRIGAS (NEW) NV.

Dit verslag zal worden neergelegd op de griffie van de Rechtbank van Koophandel van Brussel.

7. Verslag overeenkomstig art. 746 Wetboek van Vennootschappen

De commissaris werd eveneens verzocht een verslag overeenkomstig art. 746 Wetboek van Vennootschappen
op te stellen met betrekking tot de partiéle splitsing.

Het splitsingsvoorstel zal worden neergelegd op de griffie van de Rechtbank van Koophandel van Brussel.

4. STANDPUNT VAN DE REGERING OVER DE SPLITSING
De beslissing van de Ministerraad van 5 oktober 2001 luidt als volgt (vrije vertaling):

"De Regering aanvaardt het principe van de splitsing van Distrigas NV in twee gescheiden vennootschappen,
de ene belast met het "gasvervoer" en de andere met de "gashandel" en geeft de Staatssecretaris voor Energie
de opdracht om de CREG te belasten met de opvolging van de splitsingsoperatie alsook met het informeren
van de Staatssecretaris. Deze laatste zal verslag uitbrengen aan de Regering vé6r de volgende Raad van
Bestuur van Distrigas NV die over de prospectus van de beursintroductie van de aandelen "D" van de nieuwe
vennootschap moet beslissen. De Regering dient alle garanties te krijgen dat de splitsingsoperatie noch de
openstelling van de aardgasmarkt in Belgié, noch de bevoorradingszekerheid, noch de uitbreidingsmogelijk-
heden van het vervoernet, noch de nakoming van de openbare dienstverplichtingen belemmert, en dit
overeenkomstig het KB van 5 december 2000 tot vaststelling van de criteria voor de uitoefening van de bijzon-
dere rechten verbonden aan de bijzondere aandelen ten voordele van de Staat in de Nationale Maatschappij
der Pijpleidingen en in Distrigas".

De Regering heeft geen gebruik gemaakt van haar recht op beroep tegen de beslissing van de Raad van
Bestuur over de splitsing binnen de termijn voorzien in artikel 4 van het K.B. van 16 juni 1994.

Een briefwisseling tussen de Staatssecretaris voor Energie en de vennootschap bevestigde vervolgens het
splitsingsvoorstel. In dit kader stelde de vennootschap voor om na de splitsing de invoering van begeleidings-
maatregelen te onderzoeken om de scheiding tussen de activiteiten te versterken.

(13) Onder voorbehoud van de aanpassing van het K.B. van 16/06/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas
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5. MODALITEITEN EN VOORWAARDEN VAN DE SPLITSING
5.1. Toekenning van aandelen Distrigas

Elk oud aandeel Distrigas geeft recht op een aandeel Distrigas en een aandeel Fluxys, dividendbewijzen nr. 1
tot 30 aangehecht. Daar het oude aandeel Distrigas niet langer dezelfde benaming heeft noch hetzelfde
maatschappelijk kapitaal werd immers beslist, om klaarheid te scheppen, nieuwe aandelen te drukken in plaats
van over te gaan tot hun afstempeling ; hun toekenning zal samen met de afgifte van aandelen van de nieuwe
vennootschap Distrigas uitgevoerd worden en vanaf 10 december 2001 zullen enkel de nieuwe aandelen Fluxys
van categorie D naast de aandelen D van Distrigas verhandelbaar zijn.

De aandeelhouders op naam zullen automatisch aandelen op naam Distrigas ontvangen.
De aandeelhouders die hun oude aandelen Distrigas bij een financiéle tussenpersoon op effectenrekening
houden zullen automatisch erkend worden voor de hun toekomende aandelen.

De eigenaar van materiéle aandelen worden uitgenodigd zich aan te bieden aan de loketten van Fortis Bank,
Bank Brussel Lambert, KBC Bank en Artesia Bank om hun nieuwe aandelen te ontvangen.

Tot de materiéle beschikbaarheid van de aandelen, voorzien voor maart 2002, zullen de aandelen Fluxys en
Distrigas enkel in scripturale vorm verhandeld worden.

De omruiling van de aandelen op naam en die van de aandelen op effectenrekening wordt kosteloos voor de
aandeelhouder uitgevoerd.

De eigenaars van materiéle effecten worden uitgenodigd zich te informeren bij de financiéle instelling van hun
keuze over de kosten voor de toekenning.

De taks op de materiéle levering van 0,2% zal niet verschuldigd zijn.

5.2. Informatie met betrekking tot de waardeverhouding van de aandelen van Distrigas en Fluxys
Hieronder de weergave van de nettobijdragen tot de geconsolideerde nettoresultaten van het vroegere Distrigas

voor de activiteiten die in het raam van de splitsing van haar activiteiten onder respectievelijk Fluxys en Distrigas
vallen :

19981 1999 2000 2001
Fluxys 37,1 31,6 31,9 34,5
Distrigas -3,8 9,9 16,0 17,6
TOTAAL 33,3 41,5 47,9 52,1

De herwerkte® gegevens vertegenwoordigen de bijdragen van Fluxys en Distrigas in min. EUR tot de geconsol-
ideerde resultaten (aandeel van de groep) gekend voor 1998-2000 en geraamd voor 2001. Er dient opgemerkt
dat de nettobijdrage tot de geconsolideerde nettoresultaten de enige meetbare is daar beide activiteiten
volledig geintegreerd waren.

Die bijdragen zijn vastgelegd en dienen te worden geinterpreteerd binnen de context waarbinnen Distrigas tot
nu toe functioneerde, met name

- de gereguleerde activiteiten"® onderworpen aan de controle van het Controlecomité;
- de gedereguleerde activiteiten zoals transit en, sinds 01/08/2001, de verkoop aan verkiesbare klanten, die niet
aan die controle zijn onderworpen.

(14) Daar de indienstneming van de VTN-leiding slechts in oktober 1998 aanving is de vergelijking van de cijfers van het boekjaar
1998 niet relevant.

(15) De herwerking bestaat erin dat beroep werd gedaan op elementen van de analytische boekhouding om de nettobijdragen
opnieuw samen te stellen.

(16) Gereguleerde activiteiten zijn deze voor het leveren van aardgas aan Belgische en Luxemburgse consumenten en waarvan de
kostprijs rechtstreeks invloed heeft op de kosten van het verkochte gas
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In dit opzicht :

- werd door het Controlecomité geen handelsmarge voor de gereguleerde activiteiten toegestaan;

- stegen de transitactiviteiten aanzienlijk naar aanleiding van de indienstneming van de Interconnector en vTn
in oktober 1998 en namen ze verder trapsgewijs toe. Vanaf 2000 bereikten zij hun kruissnelheid op basis
van de uitgevoerde investeringen.

Onder deze voorwaarden en in de veronderstelling dat er een continuiteit is van de resultaten zoals deze
voortvloeien uit de regulering, zou de relatieve waarde van de twee Distrigaseffecten bij de splitsing door de
markt kunnen worden geschat op 2/3 voor Fluxys en 1/3 voor Distrigas.

5.3. Herwaardering van de activa — Nieuwe waarderingsregels voor 2001 en bewegingen van de voorzie-
ningen op 30/06/2001

In het vooruitzicht van de splitsing van de onderneming, zoals beschreven in huidig document, heeft de Raad
van Bestuur besloten tot een voorzichtige herwaardering van de vaste activa over te gaan.

De herwaardering betreft het geheel van investeringen in transport en opslag, infrastructuren waartoe derden
een gereguleerde toegang hebben met uitzondering van de installaties van de LNG Zeebrugge Terminal.
Investeringen met betrekking tot leasingcontracten , ship or pay transitcontracten op lange termijn en
terreinen zullen geen voorwerp uitmaken van deze herwaardering, zoals de Zeepipe Terminal en de
Interconnector Zeebrugge Terminal.

De herwaardering is gebeurd op basis van de "depreciated replacement cost" methode wat inhoudt dat een
meerwaarde wordt opgetekend die overeenstemt met het verschil tussen enerzijds de actuele nieuwwaarde
van de hogervermelde investeringen, verminderd met de bestaande provisies in verband met de herwaar-
deerde investeringen en met een verouderingscoéfficiént berekend volgens de nieuwe waarderingsregels
aangenomen door de Raad en anderzijds, de historische aanschaffingswaarde.

Deze methode werd goedgekeurd door de commissaris-revisor; twee onafhankelijke experten hebben
verslagen opgemaakt waaruit, na analyse van het rendement dat het CCEG toestaat en van de eerder waarge-
nomen rentabiliteit, blijkt dat de waarde van het transportnet en die van de opslaginstallaties in geen geval
minder is dan de nieuwe boekwaarde die 1.035,76 mln EUR bedraagt. De experten zijn enerzijds het "Bureau
Van Dijk management consulting” en anderzijds "The Brattle Group Ltd."

Deze herwaardering zal een waarde van Distrigas Transport weergeven die dichter bij de economische
werkelijkheid staat.

Deze nieuwe boekwaarde mag niet verward worden met de "Regulatory Asset Base" (RAB), die de regulator
zal gebruiken voor het in rekening brengen van de vergoedingen van de activa wanneer in 2002 voor de eerste
keer de gereguleerde tarifering van toepassing zal zijn.

Er werden eveneens nieuwe waarderingsregels aangenomen door de Raad van Bestuur met effect op 1 januari
2001. Inderdaad, het rijpheidsniveau van de Belgische- en Europese gasindustrie, de progressieve marktlibera-
lisering, de nieuwe wettelijke- en reglementaire omgeving - o.a. de verplichting van "unbundling” en de
introductie van de "TPA" evenals de verschijning van een spot markt - verplichten tot een nieuwe kijk op de
waarderingsregels en meer in het bijzonder op de afschrijvingsmethodes en afschrijvingspercentages van het
Distrigas transportnet.

De UVM methode ("unit volum method") die, in de vroegere context, voldeed aan de behoeften van de
maatschappij is niet meer aangepast aan de nieuwe context en wordt opgegeven ten bate van de lineaire
methode met een economische levensduur vergelijkbaar aan de gebruiken van de Europese gasindustrie. Deze
nieuwe regels evenals de nieuwe levensduur die vanaf 1 januari 2001 zullen van toepassing zijn worden in
extenso weergegeven in hoofdstuk VII van het prospectus.

(17) Daar de Transit-activiteiten slechts in oktober 1998 aanvingen is de vergelijking van de cijfers niet relevant.
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De leidingen die dienen voor het nationaal transport zullen worden afgeschreven over een periode van 50
jaar; vooraf waren zij volgens een progressief ritme afgeschreven gebonden aan de op langetermijn gasbevoor-
radingscontracten van het land hetzij 20 jaar in de meeste gevallen.

Voor het boekjaar 2001 kunnen wij het gecompenseerd effect van de twee wijzigingen (herwaardering en
nieuwe afschrijvingsregels) berekenen tot een meerlast van 3,9 min. EUR voor de transportonderneming.

In het vooruitzicht van de splitsing heeft de Raad van Bestuur beslist nieuwe voorzieningen aan te leggen voor
de commerciéle activiteiten door tot een evaluatie van de commerciéle risico's op de gereguleerde (tarifaire
maatregelen) en niet gereguleerde (naleving van de afgesloten contracten met de eligibele klanten)
segmenten over te gaan in het kader van de liberalisering.

De twee nieuwe voorzieningen die uit de evaluatie van de commerciéle risico's voortvloeien betreffen in de
eerste plaats de door de regering gevraagde inspanningen inzake tarifaire maatregelen in het voordeel
voornamelijk van de klanten van de openbare distributie voor wie het Controlecomité aan Distrigas een tussen-
komst voor de helft heeft gevraagd; deze lasten zullen aldus gedekt zijn tot 30 september 2002. In tweede
instantie gaat het om de dekking van het geschatte verschil tussen de contractuele transporttermijnen van
sommige lopende contracten met de klanten en de toekomstige tarificatie van het transport door een
gescheiden maatschappij. Deze twee voorzieningen hebben een globaal effect van 100 min. EUR in de balans
van de handelsmaatschappij.

5.4. Kosten van de splitsing

De kosten voor de splitsing worden geraamd op EUR 380.000 en bevatten hoofdzakelijk de vergoeding van de
commissaris-revisor (EUR 8.750), de vergoeding verschuldigd aan de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen (max. EUR 6.197) en aan Euronext Brussels (EUR 2.478) en de commissies aan de financiéle
tussenpersonen en consulenten, de drukkosten van het prospectus en van de aandelen.
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Hoofdstuk Ill: Inlichtingen over de aandelen van Distrigas
(nieuw) en de opneming in de Eerste Markt
van Euronext Brussels van de aandelen D

1. INLICHTINGEN OVER DE AANDELEN
1.1.  Vorm, aflevering en verhandelbaarheid van de aandelen

De aandelen van categorie A, B en C, in handen van de stabiele aandeelhouders, zullen op naam zijn en
niet verhandelbaar op Euronext Brussels.

De aandelen D zullen geleverd worden in de vorm van effecten aan toonder in coupures van 1 en 10 of
op naam naar keuze van de aandeelhouder. De aandelen aan toonder zullen zo vlug mogelijk en in elk
geval binnen de 3 maanden na de eerste notering aan de rechthebbenden worden geleverd. Voor de
leveringskosten van de nieuwe effecten worden de aandeelhouders verzocht zich te wenden tot de
financiéle tussenpersonen, waaronder de loketbanken, bij wie zij hun effecten aanbieden. De eventuele
aangerekende kosten zijn ten hunne laste.

Tot hun materiéle beschikbaarheid zullen de aandelen D vertegenwoordigd worden door globale certifi-
caten en enkel verhandelbaar zijn in scripturale vorm.

De terbeschikkingstelling van de materiéle effecten zal niet onderworpen zijn aan de taks op de
materiéle levering van 0,2%.

De houders van aandelen D kunnen op elk ogenblik en op hun kosten de conversie vragen van hun
effecten op naam in effecten aan toonder en vice-versa.

Onder voorbehoud van de wettelijke toepassingen inzake verhandelbaarheid van de effecten zijn de
aandelen D afkomstig van de splitsing vrij verhandelbaar.

1.2. Dividendgerechtigdheid van de aandelen

De aandelen zullen dividendgerechtigd zijn vanaf 1 juli 2001 en voorzien zijn van de dividendbewijzen
nr. 1 tot 30 aangehecht.

1.3. Rechten gehecht aan de aandelen

De verschillende rechten gehecht aan de aandelen worden vermeld in hoofdstukken IV en V in
« Uittreksels uit de statuten ».

1.4. Financiéle dienst

De financiéle dienst van de aandelen Distrigas (nieuw) zal voor de houders kosteloos verzekerd worden
door Fortis Bank, Artesia Bank, Bank Brussel Lambert en KBC Bank. Voor inlichtingen over de eventuele
inningskosten die de andere financiéle tussenpersonen kunnen aanrekenen, worden de houders
verzocht zich te wenden tot de financiéle tussenpersonen waar ze hun effecten en coupons ter inning
zullen aanbieden.

1.5.  Fiscaal stelsel van de dividenden

Volgens de huidige wetgeving, wordt in principe (d.w.z. onder voorbehoud van de vrijstellingen
krachtens het nationale recht) een voorheffing van 25% afgehouden.
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1.6.

(@)

(b)

(o]

(d)

(e)

Indien Belgische belastingplichtigen de aandelen voor privé-doeleinden aanwenden, is die
voorheffing bevrijdend. De aangifte van de dividenden op deze aandelen is dus facultatief. Indien
de begunstigde ze wenst aan te geven zullen de dividenden normaal belast worden tegen
afzonderlijke aanslagvoeten van de personenbelasting die gelijk zijn aan de aanslagvoet van de
roerende voorheffing (25%). Deze dividenden zullen echter globaal belast worden tegen progres-
sieve aanslagvoeten van de personenbelasting samen met de andere aangegeven inkomsten, indien
het aldus bekomen bedrag van de belasting lager is dan dat van de toepassing van afzonderlijke
aanslagvoeten. In beide gevallen moet de verschuldigde belasting verhoogd worden met de
gemeentelijke opcentiemen en is de aan de bron afgehouden voorheffing verrekenbaar (en
terugbetaalbaar indien zij de belasting overschrijdt).

Voor de Belgische inwoners die de aandelen aanwenden voor beroepsdoeleinden is die voorheffing
niet bevrijdend; hieruit volgt dat de dividenden op die aandelen door de begunstigde moeten
worden aangegeven en dat ze zullen worden belast ofwel aan de marginale aanslagvoet (in het
geval van een belasting van de personenbelasting), ofwel aan de aanslagvoet van de vennoot-
schapsbelasting.

De belastingplichtigen onderworpen aan de vennootschapsbelasting mogen echter van hun belast-
bare winst deze dividenden aftrekken ten belope van 95% van het geinde nettobedrag plus de
ingehouden voorheffing op voorwaarde dat zij, op de dag van de toekenning of de betaalbaar-
stelling, in het kapitaal van de uitkerende vennootschap een deelneming van minstens 5% of met
een beleggingswaarde van minimaal BEF 50 miljoen bezitten. Zowel voor de personenbelasting als
voor de vennootschapsbelasting is de ingehouden voorheffing verrekenbaar (en terugbetaalbaar
indien zij de belasting overschrijdt).

Voor de belastingplichtigen onderworpen aan de rechtspersonenbelasting is de effectief
ingehouden roerende voorheffing de definitieve belasting.

Voor niet-rijksinwoners (natuurlijke of rechtspersonen) is de roerende voorheffing in principe
(d.w.z. onder voorbehoud van de verminderingen of vrijstellingen voorzien in de diverse verdragen
ter voorkoming van de dubbele belasting) eveneens verschuldigd aan de aanslagvoet van 25%.
Voor niet-rijksinwoners kan de Belgische roerende voorheffing worden verminderd in uitvoering
van een belastingverdrag tussen Belgié en de Staat van de begunstigde. Om de door deze
Internationale belasting-verdragen voorziene vermindering van roerende voorheffing te verkrijgen,
moet het formulier "Form 276 Div" worden ingevuld.

Er is een vrijstelling van Belgische roerende voorheffing voor Belgische en sommige andere in de EU
gevestigde vennootschappen die gedurende een onafgebroken periode van minstens één jaar een
deelneming van minstens 25% in het kapitaal van het vroegere Distrigas bezitten. Wanneer de in
de EU gevestigde vennootschappen nog geen vol jaar eigenaar zijn van de deelneming zal Distrigas
de roerende voorheffing inhouden maar niet volstorten aan de schatkist. Zodra de in de EU
gevestigde vennootschappen de deelneming een jaar in hun bezit hebben ontvangen zij het bedrag
van de voorlopig ingehouden roerende voorheffing.

Fiscaal stelsel van de meerwaarden

(@)

(b)

Meerwaarden uit verrichtingen die kaderen in het normale beheer van een privé-vermogen, zijn in
principe niet-belastbaar in hoofde van een natuurlijk persoon. Meerwaarden op effecten die deel
uitmaken van een aanmerkelijk belang (meer dan 25% van de rechten in de vennootschap, zoals op
elk ogenblik gedurende de laatste 5 jaar rechtstreeks of onrechtstreeks aangehouden door de
overdrager of een lid van zijn familie) gerealiseerd via een overdracht onder bezwarende titel aan
een buitenlandse entiteit, zijn onder bepaalde voorwaarden wel onderworpen aan een belasting
van 16,5% (exclusief aanvullende belastingen).

Gerealiseerde meerwaarden op aandelen zijn in principe vrijgesteld van vennootschapsbelasting.
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1.7.  Stelsel van toepassing in Belgié in geval van diefstal of verlies

Dit stelsel is bepaald door de wet van 24 juli 1921, gewijzigd door de wet van 22 juli 1991, op de onvrij-

willige buitenbezitstelling van effecten aan toonder.

Dit stelsel houdt onder meer in dat:

* het verzet moet worden betekend bij de Nationale Dienst van de Roerende Waarden;

e de betaling wordt geschorst en dat elke verhandeling van die effecten nietig is;

¢ de effecten worden teruggegeven zodra ze worden teruggevonden

e wanneer ze niet worden teruggevonden, de definitieve betaling van de interesten en dividenden en
van het eventueel opeisbaar geworden kapitaal of van elke uitkering of vereffeningsmeerwaarde of
de afgifte van een duplicaat van de vermiste effecten na 4 jaar verkregen wordt door diegene die
verzet aantekende.

Behalve wanneer er tegenspraak geweest is, verliest de titel die gedurende vier jaar onafgebroken werd

vermeld in het bulletin, alle waarde. Hij die verzet aantekent verkrijgt dan:

e het recht op uitbetaling van de dividenden, interesten en eventueel van de opeisbaar geworden
hoofdsom, of op iedere kapitaalverdeling en ieder vereffeningsaldo;

e het recht op de aflevering, op zijn verzoek en op zijn kosten, van een nieuwe titel met hetzelfde
nummer als de oorspronkelijke titel.

De tegenspraak van het verzet blijkt uit elke akte of handeling, die ter kennis van de uitgevende instel-
ling wordt gebracht en waardoor een derde wordt geacht aanspraak te maken op het bestaan, in zijn
voordeel, van een recht op de met verzet aangetekende titel.

1.8. Verjaring van de coupons

In overeenstemming met artikel 2277 van het Burgerlijk Wetboek, verjaart de betaling van de
dividenden na vijf jaar, indien het effecten op naam betreft.

Voor effecten aan toonder komt het dividend na 30 jaar toe aan de Staat overeenkomstig de wet van
24 juli 1921, gewijzigd door de wet van 22 juli 1991.

De vennootschap die de verjaring wil inroepen, geeft de dividenden vooraf in bewaring bij de Deposito-
en Consignatiekas.

2. OPNEMING VAN DE AANDELEN D DISTRIGAS (nieuw) IN DE EERSTE MARKT VAN EURONEXT
BRUSSELS

De opneming in de Eerste Markt van Euronext Brussels van 117.398 aandelen D Distrigas, dividendbewijzen nr.
1 tot 30 aangehecht, werd aangevraagd en zal, onder voorbehoud van de goedkeuring van het dossier door
de Marktautoriteit, in principe plaatsvinden vanaf 13 december 2001.
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Hoofdstuk IV: Inlichtingen over FLUXYS

1.

ALGEMENE INLICHTINGEN

In het kader van de partiéle splitsing van het vroegere Distrigas werden twee artikelen van de statuten
gewijzigd, artikel 1 over de benaming en artikel 5 over het kapitaal.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

Benaming

Artikel 1 van de statuten van het vroegere Distrigas NV wordt vervangen door de volgende tekst :

De vennootschap is een vennootschap die een publiek beroep op het spaarwezen doet of gedaan heeft.
Haar naam is "FLUXYS SA", in het Nederlands "FLUXYS NV*".

De vennootschap mag gebruik maken, hetzij afzonderlijk van de Franse naam, hetzij afzonderlijk van de
Nederlandse naam, ofwel van beide namen tegelijk.

Zetel van de vennootschap
De zetel van de vennootschap is gevestigd te 1040 Brussel, Kunstlaan 31.
Handelsregister

De vennootschap is ingeschreven in het handelsregister van Brussel onder nr. 34.991.
Haar BTW nr. is BE 402.954.628.

Juridische vorm, oprichting, duur

De naamloze vennootschap naar Belgisch recht werd opgericht op 8 januari 1929 voor een onbeperkte
duur.
Zij heeft de hoedanigheid van een vennootschap die een publiek beroep doet op het spaarwezen.

Boekjaar
Het boekjaar vangt aan op 1 januari en eindigt op 31 december van elk jaar.
Raadpleging van de documenten over de Vennootschap

Overeenkomstig de wettelijke bepalingen terzake kunnen de statutaire en geconsolideerde rekeningen
van de Vennootschap bekomen worden bij de Nationale Bank van Belgié en de statuten bij de Griffie
van de Rechtbank van Koophandel van Brussel. Bovendien voorziet artikel 535 van het Wetboek van
Vennootschappen dat de jaarrekening, het beheersverslag en het verslag van de commissarissen 15
dagen voor de Algemene Vergadering worden toegezonden aan de aandeelhouders op naam samen
met de oproepingsbrief. Elke aandeelhouder heeft het recht, tegen overlegging van zijn effecten, vanaf
15 dagen voor de algemene vergadering kosteloos een afschrift van deze stukken verkrijgen.

Deze documenten zijn tevens beschikbaar in de zetel van Fluxys.

2. UITTREKSELS VAN DE STATUTEN

2.1. Doel van de Vennootschap
Artikel vier :
"De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-,
verwarmings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van
gas, maar insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.
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2.2.

Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen :

1) gas van om het even welke soort, in iedere vorm, van elke aard en herkomst kopen, verkopen en
vervoeren door middel van gasleidingen of door ieder ander middel ;

2) het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen ;

3) door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige ;

4) het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of
andere energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de
verkoop ervan verrichten zoals zij het geschikt acht;

5) met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om
het even welke producten en bijproducten;

6) voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeel-
telijk de bovenvermelde doelen nastreven ;

7) in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen ; in pacht
nemen, uitbaten en afstaan ; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan ;

8) alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar
bedrijf, fabriceren, kopen, verkopen ;

9) haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten ;

10) alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de
vennootschap of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan ;

11) zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschap-
pijen, of door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een
gelijkaardig doel nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen ;

12) haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend."
Kapitaal
Artikel 5 van de statuten van het vroegere Distrigas wordt vervangen :

"Het maatschappelijk kapitaal is vastgesteld op zestig miljoen tweehonderdeenenzeventigduizend
zeshonderd achtennegentig euro en eenenderig eurocent, verdeeld in zevenhonderdentweeduizend
zeshonderd zesendertig maatschappelijke aandelen zonder aanduiding van waarde, die ieder
één/zevenhonderdentweeduizend zeshonderd zesendertigste van het maatschappelijk kapitaal en van
het maatschappelijk vermogen vertegenwoordigen.

De aandelen nummer 2 tot nummer 351.320 behoren tot categorie A. De aandelen nummer 351.321 tot
nummer 468.132 behoren tot categorie B. De aandelen nummer 468.133 tot nummer 585.238 behoren
tot categorie C. De aandelen nummer 585.239 tot nummer 702.636 behoren tot categorie D. De nieuwe
aandelen uitgegeven bij een kapitaalverhoging of bij verdeling van de effecten zullen, behoudens latere
uitdrukkelijke resolutie van de buitengewone algemene vergadering in een andere zin, van dezelfde
categorie zijn als de aandelen waarvan ze afkomstig zijn.

Anderzijds is de Staat eigenaar van het maatschappelijk aandeel nummer 1 dat tot geen enkele van
bovenvermelde categorieén behoort, hierna "bijzonder aandeel" genoemd. Bovenop de gemene
rechten verbonden aan alle overige aandelen van de vennootschap, zullen bijzondere rechten
opgesomd in artikelen zeven paragraaf drie, elf, vijftien, achttien, negentien en tweeéntwintig van deze
statuten aan dat "bijzonder aandeel" zijn verbonden, zolang dit aandeel eigendom is van de Staat en
zolang de artikelen twee tot vijf van het Koninklijk Besluit van zestien juni negentienhonderd vieren-
negentig tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel in FLUXYS NV of de
bepalingen die ze zouden vervangen, van kracht zijn. Die rechten worden uitgeoefend door de Federale
Minister tot wiens bevoegdheid de energie behoort, hierna "de Minister" genoemd.
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Het kapitaal kan overeenkomstig de wet verhoogd of verminderd worden.

De maatschappelijke aandelen waarop in geld wordt ingeschreven moeten eerst aangeboden worden
aan de aandeelhouders naar evenredigheid van het deel van het kapitaal door hun maatschappelijke
aandelen vertegenwoordigd.

Nochtans kan een algemene vergadering die bijeengeroepen is om te beraadslagen over een verhoging
van het kapitaal, in het belang van de vennootschap en rekening houdend met de wettelijke
voorschriften terzake, het voorkeurrecht beperken of opheffen.

De vennootschap mag haar eigen aandelen verkrijgen op grond van een besluit van een algemene
vergadering genomen met inachtneming van de voorschriften van de wet.

Wanneer de vennootschap eigen aandelen verkrijgt met het oog op de uitkering ervan aan haar
personeel, is het besluit van de algemene vergadering niet vereist."

3. MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL

3.1. Geplaatst kapitaal
Tot de datum van de splitsing beliep het kapitaal van het vroegere Distrigas EUR 126.500.000 vertegen-
woordigd door 702.636 aandelen zonder aanduiding van nominale waarde.
Na de splitsing bedraagt het volstorte kapitaal van Fluxys EUR 60.271.698,31, verdeeld in 702.636
aandelen zonder aanduiding van nominale waarde en toegekend als volgt:
Categorie Aantal Nummers Aard
Bijzonder 1 1 Op naam
A 351.319 2 tot
351.320 Op naam
B 116.812 351.321 tot
468.132 Op naam
C 117.106 468.133 tot
585.238 Op naam
D 117.398 585.239 tot Aan toonder
702.636 of
op naam
De aandelen van categorie A, B en C zijn op naam. Zij zijn vrij overdraagbaar aan verbonden onderne-
mingen of aan andere aandeelhouders van dezelfde categorie. De overdracht aan een derde of aan een
aandeelhouder van een andere categorie is onderworpen aan een voorkooprecht door de andere
aandeelhouders met uitzondering van de aandeelhouders van categorie D en de eigenaar van het
bijzonder aandeel.
De aandelen D zijn op naam of aan toonder, naar keuze van de aandeelhouder en vrij verhandelbaar
onder voorbehoud van de rechten verbonden aan het bijzonder aandeel.
Naast de gebruikelijke rechten verbonden aan de gewone aandelen, zijn aan het bijzonder aandeel een
aantal bijzondere rechten verbonden.
De wet van 29 april 1999, die de Europese richtlijn over de interne gasmarkt omzet in Belgisch recht,
heeft de regel waarbij niemand beursgenoteerde aandelen van Fluxys mocht verwerven indien hij
daardoor meer dan 3% van de stemrechten verwierf, afgeschaft.
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3.2.

3.3.

3.4.

4.1.

Toegestaan kapitaal
Nihil
Bijzonder aandeel van de Belgische Staat

Conform het KB van 16 juni 1994 gewijzigd door de wet van 29 april 1999 en conform de statuten zijn
naast de gewone rechten aan het bijzonder aandeel van de Staat een aantal bijzondere rechten
verbonden. Die kunnen worden uitgeoefend door de federale minister bevoegd voor energie:

e hetrecht van verzet tegen bepaalde overdrachten van strategische activa als die overdrachten zouden
indruisen tegen de federale belangen inzake energie,

* het recht om twee vertegenwoordigers van de federale regering te benoemen met raadgevende stem
in de Raad van Bestuur en in het directiecomité; de vertegenwoordigers kunnen bij een beslissing die
in strijd wordt geacht met het federale energiebeleid beroep aantekenen bij de minister,

e een bijzonder stemrecht in geval van blokkering in de Algemene vergadering over een aangelegen-
heid die de doelstellingen van het energiebeleid aanbelangt.

Artikel 29 §2 van dezelfde wet van 29 april 1999 bepaalt inzake het bijzonder aandeel dat de Koning,
na advies van de Commissie voor de Regulering van de Elektriciteit en het Gas, de niet-discriminatoire
en transparante criteria zal bepalen voor de uitoefening van de bijzondere rechten die aan het bijzonder
aandeel zijn verbonden.

Dit is uitgewerkt in het KB van 5 december 2000 tot vaststelling van de criteria voor de uitoefening van
de bijzondere rechten verbonden aan de bijzondere aandelen ten voordele van de Staat in de Nationale
Maatschappij der Pijpleidingen en in Distrigas. Dit KB bepaalt op exhaustieve wijze de oogmerken die
de Minister bij de uitoefening van de bijzondere rechten kan nastreven, alsook de criteria voor de
uitoefening van deze rechten.

Evolutie van het kapitaal van het vroegere Distrigas NV

Datum Aard van de verrichting Bedrag van het kapitaal in EUR  Aantal aandelen
Situatie op 1/1/1998 126.425.697,63 702.636

11/5/1999 Conversie in euro 126.500.000,00 702.636

30/11/2001 126.500.000,00 702.636

AANDEELHOUDERSCHAP

Verdeling van het aandeelhouderschap op 31 oktober 2001

Aandeelhouders Categorie Aantal %
Belgische staat Bijzonder 1 -
Belgian Shell C 117.106 16,67
Tractebel (*) A 233.623 38,39
D 36.121
Distrihold A 117.696 16,75
Publigas B 116.812 16,62
Publiek D 81.277 11,57
TOTAAL 702.636 100,00

Fluxys bezit geen eigen aandelen.

Bovendien is er geen schema van deelname van het personeel aan het kapitaal van de vennootschap.
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(*) Tractebel is een wereldwijd energie- en dienstenbedrijf.

Tractebel is aanwezig in meer dan honderd landen waar ze activiteiten ontwikkelt niet alleen op
het gebied van elektriciteit en gas maar ook op het gebied van energie- en industriéle diensten,
engineering en technische installaties.

Met een stevige financiéle onderbouw, een internationaal netwerk van bijna 100.000 medewerkers
en een erkende technische knowhow bevestigt Tractebel zich als internationale marktspeler op het
vlak van de energie en de diensten.

Tractebel is de energiepijler van Suez.

Tractebel heeft een elektrische productiecapaciteit van meer dan 50.000 MW - reeds geinstalleerd
of in gevorderde ontwikkelingsfase — waarvan bijna 35.000 buiten Belgié, en beschikt over
netwerken voor gastransport in Europa, de Verenigde Staten, Latijns-Amerika en Azié.

Buiten Europa, haar thuismarkt, heeft Tractebel geinvesteerd in gas- en elektriciteitsprojecten in 17
landen, Argentinié, Brazili¢, Canada, Chili, China, Zuid-Korea, de Verenigde Arabische Emiraten, de
Verenigde Staten India, Macao, Marokko, Mexico, Peru, Singapore, het Sultanaat Oman, Thailand,
Togo.

Tractebel is thans gebaseerd op vijf operationele entiteiten : Elektriciteit en Gas Europa (E.G.E.)
—waartoe Electrabel en Distrigas behoren — en Elektriciteit en Gas International (E.G.l.) in de
energiesector, Elyo, de Fabricom Groep en Tractebel Engineering in de dienstensector.

De diensten ter ondersteuning, coérdinatie en controle worden waargenomen door drie Corporate
entiteiten : Administratie, Financién en Controle (AFC), Human Ressources (HR) en Strategie en
Communicatie (SCO).

Nadere informatie is beschikbaar op het internet op www.tractebel.com

4.2. Aandeelhoudersovereenkomst
Tractebel, Belgian Shell en Publigas hebben de modaliteiten van hun samenwerking binnen het vroegere
Distrigas in een overeenkomst geregeld. Deze modaliteiten geven onder andere uitwerking aan de
bepalingen van de overeenkomst van 24 mei 1994 tussen de Belgische Staat, Ackermans & Van Haren en
Tractebel over de privatisering van de Nationale Investeringsmaatschappij en haar filialen.
Deze modaliteiten werden opgenomen in de statuten van het vroegere Distrigas en zijn eveneens
opgenomen in de statuten van Fluxys die beschreven zijn in punt 5.1. hierna.
4.3. Inlichtingen over het aandeel van het vroegere Distrigas
In EUR 1996 1997 1998 1999 2000 2001 (*)
Koersen Maximum 719 703 1.264 1.440 1.950 1.320
Minimum 620 615 654 1.066 1.160 1.010
Slotkoers op 31 dec. 636 656 1.259 1.425 1.290
Gemiddelde 660 657 388 1.248 1.620 1.224
Brutodividend per aandeel 31,23 32,72 34,41 36,19 38,18
Nettodividend per aandeel 23,43 24,54 25,81 27,14 28,64
Cash flow per aandeel 238,17 226,00 248,81 262,20 339,52
Nettowinst per aandeel 42,54 43,96 47,45 59,20 68,11
Verhouding koers/winst (31 dec.) 15 15 27 24 19
Verhouding koers/cash flow (31 dec.) 3 3 5 5 4
Aantal aandelen 702.636 702.636 702.636 702.636 702.636
Gemiddeld volume verhandeld per dag
op Euronext Brussels 166 179 186 108 80 21
(*) tot 20 november 2001
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5. CORPORATE GOVERNANCE OVERWEGINGEN

Onder voorbehoud van wat vermeld wordt voor de onafhankelijke bestuurder, houdt de vennootschap zich
aan de voorstellen inzake corporate governance geformuleerd door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen en door het Directiecomité van Euronext Brussels. In dit kader heeft de vennootschap de
volgende krachtlijnen uitgewerkt :

5.1.

Samenstelling van de Raad van Bestuur

In uitvoering van de overeenkomst van 24 mei 1994 tussen de Belgische Staat, Ackermans & Van Haren
en Tractebel over de privatisering van de Nationale Investeringsmaatschappij en haar filialen zijn
specifieke regels bepaald voor de overlegprocedure tussen aandeelhouders, de samenstelling van de
Raad van Bestuur en het aantal bestuurders van het vroegere Distrigas.

De Raad van Bestuur is overeenkomstig artikel 11 van de statuten samengesteld uit 21 leden:

e 15 bestuurders op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (waarvan 8 aangeduid door
Distrihold),

e 3 bestuurders op voorstel van de aandeelhouders van categorie B,

e 3 bestuurders op voorstel van de aandeelhouders van categorie C.

In de artikels 11 en 12 van de statuten is de procedure vastgelegd voor het geval dat een of meer
bestuurdersmandaten vacant worden voordat de termijn van die mandaten afloopt. In die situatie heeft
de Raad van Bestuur het recht de vacature voorlopig in te vullen. De raad stelt dan een of meer
kandidaten aan die worden voorgesteld door de overblijvende leden van de groep bestuurders die is
benoemd op voorstel van aandeelhouders die de bestuurder of de bestuurders hebben voorgesteld van
wie het mandaat vacant is geworden. De benoeming van de nieuwe bestuurders beéindigt het mandaat
van de bestuurders die ze vervangen.

Overeenkomstig het KB van 16 juni 1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas, zoals gewijzigd door artikel 29 van de wet van 29 april 1999 heeft de federale
minister bevoegd voor energie het recht twee vertegenwoordigers van de federale regering aan te
stellen die met raadgevende stem zitting hebben in de Raad van Bestuur en in het directiecomité van de
vennootschap.

De voorgestelde overlegprocedure werd als volgt ingevoerd in artikel 16 van de statuten:

"De bestuurders die op voordracht van de aandeelhouders van categorie B zijn verkozen, stemmend bij

eenparigheid, of de bestuurders die op voordracht van de aandeelhouders van categorie C zijn

aangesteld, eveneens stemmend bij eenparigheid, kunnen eisen dat het directiecomité of de Raad van

Bestuur elke beslissing uitstelt indien er een beslissing over een van de onderstaande materies moet

worden genomen; in dat geval zal het directiecomité of de Raad van Bestuur geen enkel besluit over die

materie kunnen nemen gedurende een periode van vijftien dagen te rekenen vanaf de datum van de

vergadering van het betreffende orgaan. (...) De materies waarnaar in het vorige lid wordt verwezen,

zijn de volgende:

¢ het financiéle beleid en het dividendenbeleid van Distrigas,

¢ de vastlegging en de herziening van de jaarbegroting,

e het verwerven van deelnemingen of desinvesteringen in andere vennootschappen (met inbegrip van
investeringen in nieuw opgerichte vennootschappen),

¢ het sluiten, wijzigen of ontbinden van overeenkomsten met een gekapitaliseerde waarde van meer
dan 12 394 676,24 EUR,

e het wijzigen van het activiteitendomein van Distrigas of van haar geografische activiteitengebied."

Los van de voorschriften van artikel 523 en 524 van het Wetboek van Vennootschappen (artikels inzake
belangenconflict, voordien artikel 60 en 60 bis), is de bovengenoemde overlegprocedure een waarborg
dat de bestuursorganen van de vennootschap hun beslissingen nemen in het belang van de onderne-
ming en al haar aandeelhouders. Bovendien kan de Belgische Staat door de aanstelling van
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5.2

vertegenwoordigers van de federale regering in de Raad van Bestuur en het directiecomité erover
waken dat de vennootschap de belangen van de consumenten respecteert en haar openbare dienstver-
plichtingen correct uitvoert.

Samenstelling van het Directiecomité

Conform de statuten wordt de voorzitter van het directiecomité aangesteld door de Raad van Bestuur

en is het directiecomité samengesteld uit 7 leden:

e 5leden gekozen onder de bestuurders benoemd op voorstel van de aandeelhouders van categorie A,

e 1 lid gekozen onder de bestuurders benoemd op voorstel van de aandeelhouders van categorie B,

e 1 lid gekozen onder de bestuurders benoemd onder de kandidaten voorgesteld door de aandeel-
houders van categorie C.

Overeenkomstig het KB van 16 juni 1994 over het bijzondere aandeel van de Belgische Staat in de
vennootschap, zoals gewijzigd door de wet van 29 april 1999, heeft de federale minister twee vertegen-
woordigers van de federale regering aangesteld die met raadgevende stem zitting hebben in de Raad
van Bestuur en het directiecomité van de vennootschap.

6. Bestuur en toezicht

6.1.

Raad van Bestuur

Na de buitengewone algemene vergadering van 30 november 2001 bestaat de Raad van Bestuur van
Fluxys uit :

Jean-Pierre Hansen Voorzitter
Walter Peeraer Gedelegeerd bestuurder
Renger Bierema Bestuurder

Willy Bosmans

Marc Brykman

Pierre Cambresier
Jean-Pierre Connerotte
Baron Emmanuel de Bethune
Jean-Pierre Depaemelaere
Yvan Dupon

Claude Grégoire

Etienne Hurtecant

Jacques Laurent

Patrick Moenaert

Jacques Pivin

Jozef Roos

Etienne Snyers

Daniel Termont

Robert Urbain "
Michel Van Hecke "
Emmanuel van Innis

UITVOEREND BESTUURDER

Walter Peeraer

Gedelegeerd bestuurder

Walter Peeraer werd aangesteld als bestuurder ter vervanging van de Heer Jean de Garcia de la Vega
tijdens de buitengewone algemene vergadering van 30 november 2001 op voorstel van de aandeelhou-
ders van categorie A (Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2006.
Walter Peeraer was directeur-generaal van de vennootschap véor zijn aanstelling als gedelegeerd
bestuurder.
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NIET-UITVOERENDE BESTUURDERS

Jean-Pierre Hansen

Voorzitter van de Raad van Bestuur en voorzitter van het Directiecomité

Jean-Pierre Hansen is voorzitter van de algemene directie van Tractebel en gedelegeerd bestuurder van
Tractebel. Hij is als voorzitter van de Raad van Bestuur van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel
van de aandeelhouders van categorie A (Distrihold-Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de
Jaarvergadering van mei 2004.

Willy Bosmans

Bestuurder

Willy Bosmans is verantwoordelijk voor de operationele eenheid Elektriciteit en Gas in Europa (EGE), lid
van de algemene directie van Tractebel en gedelegeerd bestuurder van Electrabel. Hij is als bestuurder
van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (Tractebel).
Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2007.

Jean-Pierre Connerotte

Bestuurder

Jean-Pierre Connerotte is directeur-generaal Distributie Netten van Electrabel. Hij is als bestuurder van
het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (Distrihold-
Tractebel).

Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2006.

Jean-Pierre Depaemelaere

Bestuurder

Jean-Pierre Depaemelaere is lid van de algemene directie van Tractebel en algemeen directeur Corporate
Human Resources van de Tractebel Groep. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op
voorstel van de aandeelhouders van categorie A (Distrihold-Tractebel). Zijn mandaat loopt af op de
Jaarvergadering van mei 2007.

Yvan Dupon

Bestuurder

Yvan Dupon is directeur-generaal Distributie van Electrabel en Bestuurder van Electrabel. Hij is als
bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie A
(Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2003.

Etienne Hurtecant

Bestuurder

Etienne Hurtecant is licentiaat economische wetenschappen en expert in Publigas. Hij is als bestuurder
van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (Distrihold-
Publigas). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2003.

Jacques Laurent

Bestuurder

Jacques Laurent is bestuurder van Tractebel en lid van de algemene directie van Tractebel.

Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van
categorie A (Distrihold-Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2002.

Patrick Moenaert

Bestuurder

Patrick Moenaert is burgemeester van Brugge.

Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van
categorie A (Distrihold-Publigas). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2003.
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Jacques Pivin

Bestuurder

Jacques Pivin is ere-volksvertegenwoordiger en ere-burgemeester. Hij is als bestuurder van het vroegere
Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (Distrihold-Publigas). Zijn
huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2003.

Jozef Roos

Bestuurder

Jozef Roos is gasthoogleraar aan de KUL, gedelegeerd bestuurder van ALZ NV en voorzitter van het
Vlaams Economisch Verbond. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van
de aandeelhouders van categorie A (Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van
mei 2005.

Etienne Snyers

Bestuurder

Etienne Snyers is lid van de algemene directie van Tractebel en algemeen directeur strategie en
communicatie van Electrabel. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van
de aandeelhouders van categorie A (Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van
mei 2002.

Robert Urbain

Bestuurder

Robert Urbain is Minister van Staat, ere-volksvertegenwoordiger, algemeen directeur van Socolie,
gedelegeerd bestuurder in Promocell NV, burgemeester van Boussu-Hornu en voorzitter van de Waalse
regionale raad van Intermixt. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van
de aandeelhouders van categorie A (Distrihold-Publigas). Zijn huidige mandaat loopt af op de
Jaarvergadering van mei 2004.

Michel Van Hecke

Bestuurder

Michel Van Hecke is bestuurder van vennootschappen. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas
aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt
af op de Jaarvergadering van mei 2003.

Emmanuel van Innis

Bestuurder

Emmanuel van Innis is bestuurder van Tractebel en lid van de algemene directie van Tractebel.

Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van
categorie A (Distrihold-Tractebel). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2004.

Baron Emmanuel de Bethune

Bestuurder

Baron Emmanuel de Bethune is voorzitter van de raad van bestuur van SPE, voorzitter van de Vlaamse
Energie Holding en voorzitter van Publigas. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld
op voorstel van de aandeelhouders van categorie B (Publigas). Zijn huidige mandaat loopt af op de
Jaarvergadering van mei 2002.

Claude Grégoire

Bestuurder

Claude Grégoire is gedelegeerd bestuurder van SPE en gedelegeerd bestuurder van Socofe. Hij is als
bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie B
(Publigas). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2006.
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6.2.

Daniel Termont

Bestuurder

Daniel Termont is schepen van de Haven, Economie en Feestelijkheden van de Stad Gent en voorzitter
van de T.M.V.W. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeel-
houders van categorie B (Publigas). Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2003.

Renger Bierema

Bestuurder

Renger Bierema is Director North-West Europe Shell International Gas Ltd. Hij is als bestuurder van het
vroegere Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie C (Belgian Shell).

Zijn huidige mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2002.

Marc Brykman

Bestuurder

Marc Brykman is voorzitter van de raad van bestuur van Belgian Shell, gedelegeerd bestuurder van
Belgian Shell en voorzitter van de belgische petroleumfederatie. Hij is als bestuurder van het vroegere
Distrigas aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie C (Belgian Shell). Zijn huidige
mandaat loopt af op de Jaarvergadering van mei 2005.

Pierre Cambresier

Bestuurder

Pierre Cambresier is financieel directeur van Belgian Shell. Hij is als bestuurder van het vroegere Distrigas
aangesteld op voorstel van de aandeelhouders van categorie C (Belgian Shell). Zijn huidige mandaat
loopt af op de Jaarvergadering van mei 2003.

Bezoldiging van de bestuurders

Overeenkomstig een beslissing van de Jaarvergadering, genomen krachtens de statuten, bedragen de
emolumenten die voor 2000 aan de leden van de Raad van Bestuur, waaronder zij die functies
uitoefenen binnen het Directiecomité, werden uitbetaald 332 985,41 EUR (13 432 598 BEF).

Zoals de voorbije jaren heeft de Raad van Bestuur voor 2000 voorgesteld om geen tantiémes uit te
betalen.

Overeenkomstig artikel 19 van de statuten is de Raad van Bestuur ertoe gemachtigd om bijzondere
bezoldigingen te betalen aan een bestuurder die, zonder gedelegeerd bestuurder te zijn, bijzondere
taken voor de vennootschap op zich zou nemen.

De raad heeft ook het recht de reiskosten van de bestuursleden en hun voorschotten terug te betalen.

De algemene vergadering van 30 november 2001 heeft over dit punt niet beraadslaagd.

Er werd door de vennootschap geen enkele lening toegekend aan de bestuurders noch werd enige
ongewone transactie door deze laatsten uitgevoerd met de vennootschap.

Vertegenwoordigers van de federale regering met raadgevende stem

Philippe Devuyst

Vertegenwoordiger van de federale regering

Philippe Devuyst, adviseur bij het Kabinet van Energie, werd als vertegenwoordiger van de federale
regering aangesteld door Olivier Deleuze, staatssecretaris voor Energie en Duurzame Ontwikkeling.

Fernand Sonck

Vertegenwoordiger van de federale regering (sinds 9 januari 2000)

Fernand Sonck, directeur-generaal van het Bestuur Energie, werd als vertegenwoordiger van de federale
regering aangesteld door Olivier Deleuze, staatssecretaris voor Energie en Duurzame Ontwikkeling.
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6.3. Directiecomité
Het Directiecomité bestaat uit :

Jean-Pierre Hansen, Voorzitter
Willy Bosmans

Renger Bierema

Jean-Pierre Depaemelaere
Claude Grégoire

Jacques Laurent

Patrick Moenaert

6.4. Commissaris-revisor

Deloitte & Touche, bedrijfsrevisoren

Lange Lozanastraat 270

2018 Antwerpen

vertegenwoordigd door de Heer Vlaminckx

De vergoeding voor het jaar 2000 bedraagt EUR 53.228,19.

7. HANGENDE GESCHILLEN

Rekening houdend met de verbintenissen door ondermeer de Regering en met de verzekeringsdekkingen, zijn
noch Fluxys, noch haar filialen betrokken in betwiste zaken die substantiéle schade zouden kunnen toebrengen
aan hun activiteiten.

Er heeft zich geen enkel geschil of scheidsrechtelijke procedure voorgedaan die gedurende de laatste 2 jaren
een belangrijke weerslag op de financiéle situatie van de onderneming gehad heeft of nog zou kunnen
hebben. De vennootschap is niet op de hoogte van enig feit dat een dergelijke procedure werd ingesteld of
dreigt ingesteld te worden.

8. ACTIVITEITEN VAN FLUXYS
8.1. Activiteitsdomeinen

e Fluxys zal in hoofdzaak instaan voor de uitbating, het onderhoud en de verdere ontwikkeling van

haar geintegreerd aardgastransportnet met de LNG-terminal en de opslaginstallaties in Zeebrugge en
Loenhout.
Voor de levering van aardgas door derden aan gasverbruikers in Belgié zal zij in het kader van de
gereguleerde toegang tot haar infrastructuur ook aardgastransportcapaciteit en bijkomende
diensten aanbieden. Voor de spotmarkt in Zeebrugge zal de onderneming eveneens hubdiensten
verlenen.

Hoewel het doel van de vennootschap identiek is aan dat van de nieuwe vennootschap Distrigas heeft
Fluxys momenteel niet de bedoeling om aardgas te kopen of te verkopen voor andere redenen dan
uitbatingsredenen.
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e Diensten voor het gebruik van de infrastructuur
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Sedert 10 augustus 2000 kan de infrastructuur van de vennootschap op een genegotieerde basis door
derden worden gebruikt. Momenteel hebben aardgasklanten met een verbruik van meer dan 5
miljoen m?/jaar per site en elektriciteitsproducenten alsook hun leveranciers toegang tot de transport-
installaties.

De vennootschap biedt vaste transportcapaciteit aan ; voor overbelaste leidingen die onbeschikbaar
zijn voor vast transport stelt ze voorwaardelijke capaciteit ter beschikking. Tot haar TPA aanbod
behoren ook flexibiliteitdiensten alsook seizoensgebonden transport (uitgezonderd tijdens de winter-
periode).

De indicatieve transporttarieven zijn sedert maart 2000 gepubliceerd op de Internet site van de
vennootschap. De tarieven, die op Europees niveau reeds zeer competitief zijn, zullen nog worden
verminderd.

In overeenstemming met de wet van 16 juli 2001 zou de overgang naar gereguleerde TPA begin 2002
effectief moeten worden.

Tot de rechten en verplichtingen van Fluxys behoren alle contracten inzake toegang tot het net,
opslag en terminalling, met inbegrip van de transportcontracten die met de nieuwe vennootschap
Distrigas zijn gesloten en ook de transitcontracten met Distrigaz en C°.

¢ Hubdiensten

Huberator, dochteronderneming van Fluxys, beheert de Zeebrugge hub op administratief en
technisch vlak. In 2001 steeg het aantal trading klanten van Huberator boven de 43. In de loop van
het jaar 2001 nam de liquiditeit op de Zeebrugge hub verder toe zodat representatieve prijsindexen
tot stand kwamen : vb. Dow Jones prijsindexen.
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8.2. Infrastructuur
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e In het Belgisch aardgastransportnet worden twee types aardgas vervoerd:
- aardgas uit Nederland, van het Slochteren type, met een nominale calorische waarde van 35.169
kJ/m3 (n)
- rijk gas, van Noorse en Britse afkomst of uit andere LNG bronnen (Algerije, Nigeria enz...)
Deze twee types aardgas worden vervoerd in gescheiden pijpleidingsystemen.
e Het transportnet uitgebaat door Fluxys bestaat uit 3.731 km leidingen, waarvan ongeveer 77 %
hogedruk-leidingen (tussen 14,7 en 80 bar).
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e De transportinfrastructuur bestaat verder uit:

- een installatie voor de ontvangst van vloeibaar aardgas: de LNG terminal te Zeebrugge;

- telstations aan de grens waar de aardgasvolumes worden gemeten die ons land binnenkomen en
verlaten en waar de gaskwaliteit wordt gecontroleerd;

- opslagstations die een belangrijke rol spelen bij het opvangen van de seizoenschommelingen in het
aardgasverbruik ;

- compressiestations, om het drukverlies te compenseren dat optreedt tijdens het transport;

- talrijke drukreduceerstations, om de druk van het aardgas te verlagen tot op het gewenste niveau
(vb. leveringspunten openbare distributie);

Zeebrugge terminal

- Nominale capaciteit: 4,5 miljard m?/jaar (gasvormige toestand)
- Nominale uitzendcapaciteit: 750.000 m*/u
- Beschikbare opslagcapaciteit: 134 miljoen m? (gasvormige toestand)

De polyvalente installaties laten toe om een brede waaier van LNG kwaliteiten alsook de grootste LNG
schepen te ontvangen.

Aardgasopslag
Seizoensgebonden opslag: Loenhout

Het verbruiksprofiel van sommige klantentypes varieert sterk in functie van de weersomstandig-
heden (zomer of winter). Dit veroorzaakt belangrijke seizoensschommelingen in de vraag.

Inlichtingen over FLUXYS 39



De seizoensgebonden opslagsites in de nabijheid van verbruiksmarkten laten toe om het verschil op
te vangen tussen het fluctuerende verbruik en de meer constante gasinvoer (optimaal gebruik van
de productie-installaties en van de installaties voor het transport naar de verbruiksmarkten).

In Belgié zijn de geologische sites geschikt voor opslag zeer zeldzaam. In Wuustwezel-Loenhout ten
noordoosten van Antwerpen wordt het aardgas diep onder de grond in waterhoudende lagen
opgeslagen (momenteel beschikbare opslagcapaciteit: 525 miljoen m?).

Peak shaving plant: Zeebrugge

Om uitzonderlijke verbruikspieken op te vangen werd in 1978 de "Peak Shaving" plant in de achter-
haven van Zeebrugge gebouwd. Deze installatie bestaat onder meer uit twee cryogene
LNG-opslagtanks, elk met een capaciteit van 57.250 m® vloeibaar aardgas. Het beschikbare volume
dat op die manier kan worden opgeslagen (60 miljoen m* gasvormig pijpgas) is relatief gering, maar
de uitzendcapaciteit is daarentegen hoog (400.000 m?/u). Zij beantwoordt aan de verbruiksbe-
hoeften tijdens strenge winterperiodes.

Compressie

Het aardgas dat aan de grensposten wordt ingevoerd, beantwoordt aan welbepaalde contractuele
drukvereisten. Om technische redenen moet het aardgas in Belgié aan een welbepaalde druk
worden vervoerd om een optimaal gebruik van de beschikbare capaciteit in de leidingen te
verzekeren. Ook moet contractueel een zekere druk worden gegarandeerd bij de levering van
aardgas o.a. aan distributiebedrijven en aan industriéle klanten.

Rekening houdend met deze verplichtingen en de drukverliezen die optreden tijdens het vervoer,
moet het aardgas in de hoofdleidingen op bepaalde punten worden gecomprimeerd. In de tabel
hieronder worden de verschillende compressiestations vernoemd die zich op het net bevinden,
alsook hun geinstalleerd vermogen.

Stations Geinstalleerd vermogen
in kW

Weelde 47.774

Winksele 23.684

Berneau 20.888

Sinsin 3.356

Centrale dispatching

De aardgasstromen voor de bevoorrading van Belgié en voor de transit worden vanuit een centrale
dispatching beheerd. Ook de aardgasstromen en transacties op de Zeebrugge Hub worden van
hieruit beheerd.

e Technische projecten

Na de piekinvesteringen in de periode 1996-1998 voor de aanleg van de VTN-leiding normaliseerden
de investeringen in het transportnet zich in 1999 op een niveau van 27 miljoen EUR. In 2000 werd 25
miljoen EUR in technische projecten geinvesteerd.

In 1998 werd een bedrag van 294 miljoen EUR geinvesteerd waarvan 252 miljoen EUR voor de transit
VTN-leiding wegens het afsluiten van een leasingcontract met Finpipe.

NIEUWE LEIDINGEN - In 2000 is een nieuwe leiding aangelegd op het tracé tussen het bestaande
station van Zomergem en de toekomstige uitbreiding van het station van Nevele. Dankzij de leiding
kan de Gentse regio in alle omstandigheden worden bevoorraad vanuit de ondergrondse opslag in
Loenhout.
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Er werd ook door middel van een gestuurde boring een nieuwe leiding aangelegd onder het
zeekanaal Brussel-Schelde/Willebroeksevaart. De leiding versterkt de bevoorrading van de regio
Willebroek, Kapelle-op-den-Bos en Boom via de bestaande leiding Grimbergen-Tisselt.

MODERNISERING VAN HET NET - Met de aanleg van de leiding Rumillies-Leuze op het tracé
Estaimpuis — Leuze-en-Hainaut werd in 2000 de laatste fase afgewerkt van de moderniseringswerken
in Henegouwen die in 1997 zijn begonnen. Ook de vernieuwing van de leiding Ben-Ahin/Athus is
afgerond: er werden 32 segmenten vervangen, goed voor een totale lengte van circa 30 kilometer.

In 2001 start de eerste fase van de moderniseringswerken in de Gentse regio. De tweede en derde fase
zijn gepland voor respectievelijk 2002 en 2004.

INDUSTRIELE AANSLUITINGEN - In 2000 heeft Distrigas twee industriéle sites op het transportnet
aangesloten: Flamamat in de haven van Antwerpen en Oudegem Papier in Dendermonde. In 2001 is
de industriéle aansluiting van Vamo Fuji in Ertvelde en Carmeuse in Engis effectief.

STATIONS - In het mengstation van Lillo — waar via stikstofinjectie hoogcalorisch aardgas wordt
omgezet in laagcalorisch aardgas - werden in 2000 twee bijkomende stikstofinjectiecompressoren
geinstalleerd om over een hoger piekdebiet voor laagcalorisch aardgas te kunnen beschikken.

Het station van Raeren werd uitgerust om zowel vanuit de Wedal-leiding van Wingas als vanuit het
Ruhrgas-net aardgas in de VTN-leiding richting Zeebrugge te kunnen doen stromen.

De debietknooppunten in Ville-sur-Haine en Masnuy werden versterkt en omwille van de
toenemende activiteit op Hub Zeebrugge is de capaciteit van het debietregelstation in Dudzele
verhoogd. Voorts werden diverse installaties gemoderniseerd en zijn zowel ten behoeve van de
openbare distributie als de rechtstreekse industriéle klanten nieuwe drukregelstations in gebruik
genomen.

OPSLAG - Op de site van de ondergrondse aardgasopslag in Loenhout is de boring van twee nieuwe
exploitatieputten afgewerkt en werden beide putten aangesloten op de bovengrondse installaties.
Dankzij de werken verhoogde de uitzendcapaciteit tot 500 000 Nm? per uur en wordt de opslagcapa-
citeit opgetrokken tot 1 050 miljoen Nm?.

De werken voor de definitieve sluiting van de opslag in Peronnes zijn gepland voor 2001 en 2002.

Voor de aardgasopslag van Anderlues werd in 1999 geopteerd om de uitbating af te bouwen omdat
de infrastructuur op termijn niet meer competitief is in vergelijking met de alternatieven op de markt.
In 2000 is begonnen met het leegmaken van de stockage. De volledige buitendienststelling van
Anderlues zou in 2005 zijn afgerond.

VOORUITZICHTEN
Investeringen van ongeveer 75 miljoen EUR worden voorzien voor de versterking en uitbreiding van
het transportnet en 25 miljoen EUR voor de opslag- en de dekking van de seizoenpiekeninstallaties

voor de periode 2001-2003.

De herstructurering van het net wordt eveneens in parallel verdergezet in het kader van het
behouden van de integriteit van het net en de exploitatieveiligheid.

Daarenboven vraagt de CREG aan Distrigas om haalbaarheidsstudies te maken, zoals voorzien in het
indicatief plan, voor de periode 2001-2002.
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Wettelijk en reglementair kader
Het transportbedrijf is voor het grootste deel van haar activiteit onderhevig aan een sterke regulering:

e De Europese richtlijn 98/30/CE van het Europees Parlement en de Raad van 22 juni 1998 betreffende
gemeenschappelijke regels voor de interne markt voor aardgas (hierna: gasrichtlijn) heeft als doelstel-
ling de totstandbrenging van een competitieve interne aardgasmarkt op het vlak van transport en
levering van aardgas. De richtlijn bepaalt regels voor de toegang van derden tot de transport-, opslag-
en LNG- infrastructuur en voorziet in de oprichting van specifieke instanties voor de regulering van
de aardgas- en elektriciteitssector.

e De Belgische federale regering, die bevoegd is voor de grote opslaginfrastructuur, het transport en de
tarieven, heeft deze gasrichtlijn omgezet door middel van de wet van 29 april 1999 betreffende de
organisatie van de gasmarkt en het fiscaal statuut van de elektriciteitsproducenten, tot wijziging van
de wet van 12 april 1965 betreffende het vervoer van gasachtige produkten door middel van
leidingen. Deze wet werd geamendeerd door de wet van 16 juli 2001, die op 20 juli 2001 in het
Belgisch Staatsblad werd gepubliceerd.

De voornaamste elementen van deze wetgeving voor wat betreft het aspect "transport" worden

hierna samengevat:

- De exclusieve concessie van het vroegere Distrigas NV inzake transport en opslag van aardgas werd
opgeheven. De constructie en uitbating van transportinstallaties zijn voortaan onderhevig aan de
voorafgaande toekenning van een individuele vergunning door de Minister. Dit heeft als gevolg dat
andere concurrerende operatoren de mogelijkheid hebben om aardgastransport-infrastructuur in
Belgié te bouwen.

- Wat de toegang van derden tot het net betreft, heeft de Belgische regulator initieel gekozen voor
het systeem van genegotieerde toegang. De amendementen op de gaswet voorzien echter in de
invoering van gereguleerde toegang. Zij versterken ook de bevoegdheden van de CREG (Commissie
voor Regulering van Elektriciteit en Gas) inzake tarifering van transportdiensten.

De concrete omzetting van de in de wet bepaalde principes gebeurt via koninklijke besluiten. De

voornaamste koninklijke besluiten voor het transport van aardgas worden hierna vermeld:

- KB betreffende toekenning van vervoervergunningen en algemene verplichtingen voor houders
ervan (in voorbereiding). De bouw en de exploitatie van vervoerinstallaties die het voorwerp
uitmaken van een vergunning of toelating toegekend krachtens de regels die nog van toepassing
zijn vooraleer nieuwe regels inzake vervoervergunningen van kracht worden, worden verondersteld
voorlopig toegelaten te zijn, volgens de door de Koning vast te stellen modaliteiten.

- KB betreffende de gedragscode voor de toegang tot gasvervoernetten (in voorbereiding)

- KB betreffende de tariefstructuur (in voorbereiding)

- KB betreffende de openbare dienstverplichtingen (in voorbereiding)

e De Commissie voor de Regulering van de Elektriciteit en het Gas (CREG) is belast met:
- een raadgevende taak ten behoeve van de overheid inzake de organisatie en werking van de gas-
en elektriciteitsmarkt, enerzijds;
- een algemene taak van toezicht en controle op de toepassing van de betreffende wetten en
reglementen, anderzijds.

Human Ressources
Fluxys zal op 1 december 2001 ongeveer 810 actieve werknemers tellen. Het personeel van Fluxys

beschikt over een erkende know-how op het vlak van aardgastransport en het beheer van gasstromen
en aardgashubs.
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Dochterondernemingen: Fluxys
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SEGEO (aandeel 74,998 %)

SEGEO NV - Société Européenne du Gazoduc Est-Ouest — is eigenaar van de infrastructuur voor het
vervoer van aardgas tussen ‘s-Gravenvoeren en Blaregnies. In deze infrastructuur, die Fluxys uitbaat,
wordt het Noors aardgas vervoerd dat in Emden (Duitsland) aankomt en bestemd is voor Belgié en
Frankrijk.

HUBERATOR (aandeel 10 % op 30.06 ; gebracht op 90 % door inkoop van Distrigas & C° aandelen)
Deze onderneming staat in voor het administratieve beheer van de Zeebrugge Hub en verleent diverse
diensten aan bedrijven die op de hub operaties uitvoeren.

N.M.T.M. — Nationale Methaanterminalmaatschappij NV (aandeel 70 %)

De Nationale Methaanterminalmaatschappij is eigenaar van de LNG-terminal in Zeebrugge. De installa-
ties worden in het raam van een leasingovereenkomst ter beschikking gesteld van Fluxys, die de
installaties uitbaat.

BELGIAN PIPE CONTROL SA (aandeel 25 %)
Deze onderneming staat in voor het klein onderhoud en de inspectie van de leidingen die eigendom zijn
van derden en die andere producten dan aardgas vervoeren.
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Hoofdstuk V: Inlichtingen over DISTRIGAS (nieuw)

1.

1.1.

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

ALGEMENE INLICHTINGEN

Benaming
Distrigas, Naamloze Vennootschap
Zetel van de vennootschap

De zetel van de vennootschap is gevestigd te 1040 Brussel, Kunstlaan 31 of op gelijk welke andere plaats
in de Brusselse regio beslist door de Algemene Vergadering of de Raad van Bestuur.
In de loop van het eerste kwartaal 2002 zal hij worden overgeplaatst naar 1040 Brussel, Nijverheidsstraat 10.

Handelsregister
De vennootschap is in het handelsregister van Brussel ingeschreven.
Juridische vorm, oprichting, duur

De naamloze vennootschap naar Belgisch recht werd opgericht voor een onbeperkte duur.
Zij heeft de hoedanigheid van een vennootschap die een publiek beroep doet op het spaarwezen.

Boekjaar

Het boekjaar zal aanvangen op 1 januari en eindigen op 31 december van elk jaar. Het eerste boekjaar
zal een duur van zes maanden hebben gaande van 1 juli tot 31 december 2001.

Raadpleging van de documenten over de vennootschap

Overeenkomstig de wettelijke bepalingen terzake zullen de statutaire en geconsolideerde rekeningen
van de Vennootschap kunnen bekomen worden bij de Nationale Bank van Belgié en de statuten bij de
Griffie van de Rechtbank van Koophandel van Brussel. Bovendien voorziet artikel 535 van het Wetboek
van Vennootschappen dat de jaarrekening, het beheersverslag en het verslag van de commissarissen 15
dagen voor de Algemene Vergadering worden toegezonden aan de aandeelhouders op naam samen
met de oproepingsbrief. Elke aandeelhouder heeft het recht, tegen overlegging van zijn effecten, vanaf
15 dagen voor de algemene vergadering kosteloos een afschrift van deze stukken verkrijgen.

Deze documenten zullen tevens beschikbaar zijn in de zetel van de nieuwe vennootschap Distrigas.

2. UITTREKSELS VAN DE STATUTEN

2.1. Doel van de vennootschap
Artikel 4 — Doel
"De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-,
verwarmings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van
gas, maar insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.
Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen :
1) gas van om het even welke soort, in iedere vorm, van elke aard en herkomst kopen, verkopen en
vervoeren door middel van gasleidingen of door ieder ander middel ;
2) het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen ;
3) door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige ;
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4) het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of
andere energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de
verkoop ervan verrichten zoals zij het geschikt acht;

5) met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om
het even welke producten en bijproducten;

6) voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeel-
telijk de bovenvermelde doelen nastreven ;

7) in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen ; in pacht
nemen, uitbaten en afstaan ; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan ;

8) alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar
bedrijf, fabriceren, kopen, verkopen ;

9) haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten ;

10) alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de
vennootschap of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan ;

11) zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschap-
pijen, of door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een
gelijkaardig doel nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen ;

12) haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend."
Kapitaal
Artikel 5 — Geplaatst kapitaal

"Het maatschappelijk kapitaal is vastgesteld op zestig miljoen tweehonderdeenenzeventigduizend
zeshonderd achtennegentig euro en eenenderig eurocent, verdeeld in zevenhonderdentweeduizend
zeshonderd zesendertig maatschappelijke aandelen zonder aanduiding van waarde, die ieder
één/zevenhonderdentweeduizend zeshonderd zesendertigste van het maatschappelijk kapitaal en van
het maatschappelijk vermogen vertegenwoordigen.

De aandelen nummer 2 tot nummer 351.320 behoren tot categorie A. De aandelen nummer 351.321 tot
nummer 468.132 behoren tot categorie B. De aandelen nummer 468.133 tot nummer 585.238 behoren
tot categorie C. De aandelen nummer 585.239 tot nummer 702.636 behoren tot categorie D. De nieuwe
aandelen uitgegeven bij een kapitaalverhoging of bij verdeling van de effecten zullen, behoudens latere
uitdrukkelijke resolutie van de buitengewone algemene vergadering in een andere zin, van dezelfde
categorie zijn als de aandelen waarvan ze afkomstig zijn.

Anderzijds is de Staat eigenaar van het maatschappelijk aandeel nummer 1 dat tot geen enkele van
bovenvermelde categorieén behoort, hierna "bijzonder aandeel" genoemd. Bovenop de gemene
rechten verbonden aan alle overige aandelen van de vennootschap, zullen bijzondere rechten
opgesomd in artikelen zeven paragraaf drie, elf, vijftien, achttien, negentien en tweeéntwintig van deze
statuten aan dat "bijzonder aandeel” zijn verbonden, zolang dit aandeel eigendom is van de Staat en
zolang de artikelen twee tot vijf van het Koninklijk Besluit van 16 juni 1994 tot invoering ten voordele
van de Staat van een bijzonder aandeel in Distrigas NV of de bepalingen die ze zouden vervangen, van
kracht zijn". Die rechten worden uitgeoefend door de Federale Minister tot wiens bevoegdheid de
energie behoort, hierna "de Minister" genoemd“.

Het kapitaal kan overeenkomstig de wet verhoogd of verminderd worden.

De maatschappelijke aandelen waarop in geld wordt ingeschreven moeten eerst aangeboden worden
aan de aandeelhouders naar evenredigheid van het deel van het kapitaal door hun maatschappelijke
aandelen vertegenwoordigd.

Artikel 2 van het KB van 16/06/1994 werd afgeschaft en vervangen door art. 29 § 1 van de wet van 29/04/1999 die van kracht
werd op 15/6/1999 (KB van 3/5/1999).

Op voorwaarde van de aanpassing van het KB van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel
in Distrigas.
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Nochtans kan een algemene vergadering die bijeengeroepen is om te beraadslagen over een verhoging
van het kapitaal, in het belang van de vennootschap en rekening houdend met de wettelijke
voorschriften terzake, het voorkeurrecht beperken of opheffen.

De vennootschap mag haar eigen aandelen verkrijgen op grond van een besluit van een algemene
vergadering genomen met inachtneming van de voorschriften van de wet.

Wanneer de vennootschap eigen aandelen verkrijgt met het oog op de uitkering ervan aan haar
personeel, is het besluit van de algemene vergadering niet vereist;"

Bestuur - Toezicht
Artikel 11 — Samenstelling van de Raad van Bestuur

"De vennootschap wordt bestuurd door een Raad van Bestuur bestaande uit éénentwintig leden die
voor hoogstens zes jaar worden benoemd en door de algemene vergadering kunnen worden ontslagen.

Onder deze leden worden :

- vijftien bestuurders benoemd onder de kandidaten voorgesteld door de houders van aandelen van
categorie A, zolang deze aandelen op zijn minst vijftig procent vertegenwoordigen van het totale
aantal aandelen ;

- drie bestuurders benoemd onder de kandidaten voorgesteld door de houders van aandelen van
categorie B, zolang deze aandelen op zijn minst vijftien procent vertegenwoordigen van het totale
aantal aandelen ;

- drie bestuurders benoemd onder de kandidaten voorgesteld door de houders van aandelen van
categorie C, zolang deze aandelen op zijn minst vijftien procent vertegenwoordigen van het totale
aantal aandelen.

Tenminste de helft van de bestuurders zullen een courante kennis van het Nederlands hebben, en
tenminste de andere helft een courante kennis van het Frans.

Tevens verleent het "bijzonder aandeel" de Minister het recht twee vertegenwoordigers van de federale
regering in de raad van bestuur te benoemen.®"

Artikel 15 - Beraadslaging

"De raad van bestuur kan slechts beraadslagen en beslissingen nemen indien ten minste de helft van de
bestuurders aanwezig of vertegenwoordigd zijn.

Nochtans, wanneer bij een zitting de raad van bestuur het quorum niet bereikt, mag hij op een tweede
vergadering, die ten laatste vijftien dagen daarna plaatsvindt, beraadslagen over de voorwerpen van de
agenda van de vorige zitting, welk ook het aantal aanwezige leden zij.

ledere bestuurder mag, voor een bepaalde zitting of voor een bepaald voorwerp, per volmacht of per
gewone brief, telegram, fax of telex, aan één van zijn collega’s de toelating verlenen om hem te
vertegenwoordigen en in zijn plaats te stemmen tijdens zijn afwezigheid.

De beslissingen van de raad van bestuur worden genomen bij meerderheid van stemmen van de
aanwezige of vertegenwoordigde bestuurders.

De vertegenwoordigers van de federale regering nemen aan de vergadering deel met raadgevende
stem. Tevens kunnen zij binnen een termijn van vier werkdagen bij de Minister beroep aantekenen
tegen elke beslissing van de raad van bestuur die zij strijdig achten met de krachtlijnen van ‘s lands
energiebeleid, met inbegrip van de doelstellingen van de regering inzake de bevoorrading van het land
in energie. Die termijn van vier dagen vangt aan op de dag van de vergadering waarop de betrokken

Op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel
in Distrigas.
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beslissing is genomen, indien de regeringsvertegenwoordigers daarop regelmatig waren uitgenodigd,
en, in het tegenovergestelde geval, op de dag waarop de regeringsvertegenwoordigers of één van hen
van de beslissing kennis hebben gekregen. Het beroep heeft schorsende werking. Heeft de Minister
binnen een termijn van acht werkdagen na dit beroep de betrokken beslissing niet vernietigd, dan
wordt deze definitief.

Het voorgaande lid is eveneens van toepassing op het investerings- en activiteitenplan en het daarop
betrekking hebbend budget welke de raad van bestuur ieder jaar dient op te maken.

Het genoemde lid is niet van toepassing op beslissingen van de raad van bestuur welke worden
genomen conform een voorstel van het directiecomité, indien geen van de regeringsvertegenwoordi-
gers binnen de in artikel negentien lid acht vastgestelde termijn beroep heeft aangetekend tegen de
betreffende beslissing van het directiecomité.®”

Een beslissing ondertekend door al de bestuurders in functie zal dezelfde waarde hebben alsof zij
genomen werd bij een beraadslaging van de raad van bestuur.

De beslissing van de raad van bestuur mogen bij eenparig schriftelijk akkoord van de bestuurders
genomen worden, behoudens de wettelijke uitzonderingen."

Algemene vergadering
Artikel 22— Algemene vergaderingen

"De algemene vergaderingen vergaderen in de zetel van de vennootschap of in elke andere plaats in de
oproepingsberichten vermeld, zelfs in het buitenland.

De jaarvergadering vergadert elk jaar op de tweede dinsdag van de maand mei, te veertien uur dertig.

Indien deze dinsdag een feestdag is, zal de vergadering plaatshebben op de vorige werkdag, om
hetzelfde uur.

De algemene vergadering bestaat uit de eigenaars van maatschappelijke aandelen. Zij vertegenwoor-
digt de algemeenheid van de aandeelhouders. Zij heeft de meest uitgebreide macht om de akten die de
vennootschap betreffen te verrichten, te verlijden of te bekrachtigen. Haar beslissingen, regelmatig
genomen, zijn bindend voor al de aandeelhouders, zelfs de afwezigen of andersdenkenden.

Elk maatschappelijk aandeel geeft recht op één stem.

Het "bijzonder aandeel" verleent evenwel aan de Minister of zijn gemachtigde het recht om, in geval
van beraadslaging van de algemene vergadering over een aangelegenheid die de doelstellingen van ‘s
lands energiebeleid aanbelangt, en die niet de door de wet of de statuten voorgeschreven bijzondere
meerderheid heeft verkregen, de vergadering maximum acht dagen uit te stellen en alsdan een
tegenvoorstel ter stemming voor te leggen ten einde de blokkering op te heffen.

Indien ook dit voorstel de vereiste meerderheid niet verkrijgt doch wel een meerderheid van ten minste
twee derden van de uitgebrachte stemmen, kan de Minister of zijn gemachtigde een tweede stemming
eisen en kan het "bijzonder aandeel" daaraan deelnemen met een aantal stemmen bepaald aan de
hand van de hiernavolgende formule :

y—2/3
T-vy

* S

waarin "y" staat voor de door de wet of de statuten voorgeschreven bijzondere meerderheid,
uitgedrukt als een breuk, en "S" voor het totale aantal geldig uitgebrachte stemmen in de eerste
stemronde.®"

Op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel
in Distrigas.
Op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel
in Distrigas.
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Winstverdeling
Artikel 31 - Verdeling

"Van de winst van het boekjaar wordt vijf procent afgehouden voor de wettelijke reserve, zolang deze
geen tien procent van het kapitaal heeft bereikt.

Het winstsaldo vermeerderd of verminderd met het overgedragen resultaat wordt ter beschikking
gesteld van de Algemene Vergadering die, op voorstel van de raad, een minimum van vijfenzeventig
procent van het gedeelte van dit saldo afkomstig van de lopende resultaten na belastingheffing van het
boekjaar, zal besteden als dividenden en tantiemes.

Het ten dezen titel toegewezen bedrag zal als volgt verdeeld worden:

- minstens zevenennegentig procent voor de maatschappelijke aandelen prorata temporis et libera-
tionis en

- hoogstens drie procent voor de raad van bestuur om door hem te worden verdeeld volgens een
huishoudelijk reglement.

Het eventueel saldo zal aangewend worden door de Algemene Vergadering op voorstel van de Raad,
aan de overgedragen winst of aan de reserves."

Artikel 32 - Betaling van dividenden

"De dividenden worden uitbetaald op de plaatsen en tijdstippen die door de raad van bestuur bepaald
worden.

Nochtans zullen de dividenden aan de aandeelhouders op naam betaald worden aan hun adres dat op
de datum van verklaring van de dividenden, vermeld is in het register van de aandelen op naam.

De raad van bestuur mag een interimdividend op het resultaat van het boekjaar uitkeren met inachtne-
ming van de wettelijke bepalingen.”

Ontbinding - Vereffening
Artikel 33 - Ontbinding

"In geval van ontbinding, heeft de algemene vergadering de meest uitgebreide rechten om vereffenaars
te kiezen en om hun bevoegdheden en bezoldiging te bepalen.

De vereffenaars beschikken over de meest uitgebreide rechten toegekend door de gecodérdineerde
wetten op de handelsvennootschappen. De bevoegdheid van de algemene vergadering zal tijdens de
hele duur van de vereffening blijven bestaan en de vergadering zal onder andere het recht hebben de
rekeningen van de vereffening goed te keuren en ervan kwijting te verlenen."

Artikele 34 - Verdeling

"Na betaling van de schulden en lasten van de vennootschap wordt het netto-actief onder al de
maatschappelijke aandelen zonder aanduiding van waarde verdeeld.

Indien op ieder maatschappelijk aandeel niet gelijkmatig gestort is, zullen de vereffenaars, vooraleer zij
tot een verdeling overgaan, al de maatschappelijke aandelen op dezelfde voet moeten stellen, hetzij
door het eisen van aanvullende stortingen, hetzij door voorafgaande terugbetalingen."
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3. MAATSCHAPPELIJK KAPITAAL

3.1.

3.2,

3.3.

Geplaatst kapitaal

Het volstorte geplaatste kapitaal bedraagt EUR 66.228.301,69, verdeeld in 702.636 aandelen zonder
aanduiding van nominale waarde en toegekend als volgt:

Categorie Aantal Nummers Aard

Bijzonder 1 1 Op naam

A 351.319 2 tot Op naam
351.320

B 116.812 351.321 tot Op naam
468.132

C 117.106 468.133 tot Op naam
585.238

D 117.398 585.239 tot Aan toonder of
702.636 op naam

De aandelen van categorie A, B en C zijn op naam. Zij zijn vrij overdraagbaar aan verbonden onderne-
mingen of aan andere aandeelhouders van dezelfde categorie onder voorbehoud van de rechten
gehecht aan het bijzondere aandeel (zie hierna 3.3.). De overdracht aan een derde of aan een aandeel-
houder van een andere categorie is onderworpen aan een voorkooprecht door de andere
aandeelhouders met uitzondering van de aandeelhouders van categorie D en de eigenaar van het
bijzonder aandeel.

De aandelen D zijn op naam of aan toonder, naar keuze van de aandeelhouder en vrij verhandelbaar
onder voorbehoud van de rechten verbonden aan het bijzonder aandeel.

Naast de gebruikelijke rechten verbonden aan de gewone aandelen, zijn aan het bijzonder aandeel een
aantal bijzondere rechten verbonden op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot
invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel in Distrigas.

Toegestaan kapitaal

Nihil

Het bijzonder aandeel

De Belgische Staat wil een bijzonder aandeel behouden in Distrigas dat grotendeels dezelfde bijzondere
rechten heeft als die voorzien in het koninklijk besluit van 16 juni 1994 tot invoering ten voordele van
de Staat van een bijzonder aandeel in Distrigas. De statutaire clausules van Distrigas waarin deze bijzon-
dere rechten verbonden aan het aandeel van de Staat zijn opgenomen zullen slechts van kracht worden

van zodra de wettelijke bepaling die de toepassing van het koninklijk besluit van 16 juni 1994 uitbreidt
tot Distrigas van kracht wordt.
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4. AANDEELHOUDERSCHAP

4.1.

4.2.

Verdeling van het aandeelhouderschap

Aandeelhouders Categorie Aantal %
Belgische staat Bijzonder 1 -
Belgian Shell C 117.106 16,67
Tractebel A 233.623 38,39
D 36.121
Distrihold A 117.696 16,75
Publigas B 116.812 16,62
Publiek D 81.277 11,57
TOTAAL 702.636 100,00

Aandeelhoudersovereenkomst

Tractebel, Belgian Shell en Publigas hebben beslist in Distrigas dezelfde samenwerkingsmodaliteiten te
behouden als die van Fluxys en hebben dus aan de hand van een gelijkaardige overeenkomst als die van
Fluxys, de modaliteiten voor hun samenwerking binnen Distrigas bepaald.

5. CORPORATE GOVERNANCE OVERWEGINGEN

Onder voorbehoud van wat vermeld wordt voor de onafhankelijke bestuurder, zal de vennootschap zich
houden aan de voorstellen inzake corporate governance geformuleerd door de Commissie voor het Bank- en
Financiewezen en door het Directiecomité van Euronext Brussels. In dit kader zal de vennootschap de volgende
krachtlijnen uitwerken :

5.1.

Samenstelling van de Raad van Bestuur

De Raad van Bestuur zal overeenkomstig artikel 11 van de statuten samengesteld zijn uit 21 leden:

e 15 bestuurders op voorstel van de aandeelhouders van categorie A (waarvan 8 aangeduid door
Distrihold),

e 3 bestuurders op voorstel van de aandeelhouders van categorie B,

e 3 bestuurders op voorstel van de aandeelhouders van categorie C.

In de artikels 11 en 12 van de statuten zal de procedure vastgelegd worden voor het geval dat een of
meer bestuurdersmandaten vacant worden voordat de termijn van die mandaten afloopt. In die situatie
heeft de Raad van Bestuur het recht de vacature voorlopig in te vullen. De raad zal dan een of meer
kandidaten aanstellen die zullen worden voorgesteld door de overblijvende leden van de groep bestuur-
ders die zal worden benoemd op voorstel van aandeelhouders die de bestuurder of de bestuurders
zullen hebben voorgesteld van wie het mandaat vacant is geworden. De benoeming van de nieuwe
bestuurders zal het mandaat van de bestuurders die ze vervangen beéindigen.

De leden van de Raad van Bestuur zullen voor maximaal 6 jaar worden benoemd en kunnen door de
algemene vergadering worden ontslagen. Uittredende leden zullen opnieuw kunnen worden
aangesteld.

Overeenkomstig het KB van 16 juni 1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder
aandeel in Distrigas, zoals gewijzigd door artikel 29 van de wet van 29 april 1999 zal de federale minister
bevoegd voor energie het recht hebben twee vertegenwoordigers van de federale regering aan te
stellen die met raadgevende stem zitting hebben in de Raad van Bestuur en in het directiecomité van
Distrigas®.

(23) Op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel

in Distrigas.
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De voorgestelde overlegprocedure zal als volgt worden ingevoerd in artikel 16 van de statuten:

"De bestuurders die op voordracht van de aandeelhouders van categorie B zijn verkozen, stemmend bij

eenparigheid, of de bestuurders die op voordracht van de aandeelhouders van categorie C zijn

aangesteld, eveneens stemmend bij eenparigheid, zullen kunnen eisen dat het directiecomité of de Raad

van Bestuur elke beslissing uitstelt indien er een beslissing over een van de onderstaande materies moet

worden genomen; in dat geval zal het directiecomité of de Raad van Bestuur geen enkel besluit over die

materie kunnen nemen gedurende een periode van vijftien dagen te rekenen vanaf de datum van de

vergadering van het betreffende orgaan. (...) De materies waarnaar in het vorige lid wordt verwezen,

zijn de volgende:

¢ het financiéle beleid en het dividendenbeleid van Distrigas,

e de vastlegging en de herziening van de jaarbegroting,

¢ het verwerven van deelnemingen of desinvesteringen in andere vennootschappen (met inbegrip van
investeringen in nieuw opgerichte vennootschappen),

¢ het sluiten, wijzigen of ontbinden van overeenkomsten met een gekapitaliseerde waarde van meer
dan 12.500.00 EUR,

* het wijzigen van het activiteitendomein van Distrigas of van haar geografische activiteitengebied."

Los van de voorschriften van artikel 523 en 524 van het Wetboek van Vennootschappen (artikels inzake
belangenconflict, voordien artikel 60 en 60 bis), is de bovengenoemde overlegprocedure een waarborg
dat de Distrigas-bestuursorganen hun beslissingen nemen in het belang van de onderneming en al haar
aandeelhouders. Bovendien kan de Belgische Staat door de aanstelling van vertegenwoordigers van de
federale regering in de Raad van Bestuur en het directiecomité erover waken dat Distrigas de belangen
van de consumenten respecteert en haar openbare-dienstverplichtingen correct uitvoert.®

5.2. Samenstelling van het Directiecomité

Conform de statuten wordt de voorzitter van het directiecomité aangesteld door de Raad van Bestuur

en is het directiecomité samengesteld uit 7 leden:

e 5leden gekozen onder de bestuurders benoemd op voorstel van de aandeelhouders van categorie A,

¢ 1 lid gekozen onder de bestuurders benoemd op voorstel van de aandeelhouders van categorie B,

e 1 lid gekozen onder de bestuurders benoemd onder de kandidaten voorgesteld door de aandeel-
houders van categorie C.

Overeenkomstig het KB van 16 juni 1994 over het bijzondere aandeel van de Belgische Staat in Distrigas,
zoals gewijzigd door de wet van 29 april 1999, zal de federale minister twee vertegenwoordigers van de

federale regering aanstellen die met raadgevende stem zitting hebben in de Raad van Bestuur en het
directiecomité van Distrigas.®

6. BESTUUR EN TOEZICHT
6.1. Samenstelling van de Raad van Bestuur

De volgende leden werden door de buitengewone algemene vergadering van 30 november 2001

benoemd :

Jean-Pierre Hansen Voorzitter

Willy Bosmans Gedelegeerd Bestuurder
Renger Bierema Bestuurder

Marc Brykman
Pierre Cambresier
Jean-Pierre Connerotte

(24) Op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel
in Distrigas.

(25) Op voorwaarde van de aanpassing van het K.B. van 16/6/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel
in Distrigas.
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6.2.

6.3.

6.4.

Baron Emmanuel de Bethune Bestuurder
Jean-Pierre Depaemelaere
Yvan Dupon

Claude Grégoire

Etienne Hurtecant
Jacques Laurent

Patrick Moenaert

Walter Peeraer

Jacques Pivin

Jozef Roos

Etienne Snyers

Daniel Termont

Robert Urbain "
Michel Van Hecke "
Emmanuel van Innis

Zie tevens Hoofdstuk IV, punt 6.1. voor de curriculum vitae.

De algemene vergadering van 30 november 2001 heeft niet over de emolumenten van de bestuurders
beraadslaagd.

Vertegenwoordigers van de Regering met raadgevende stem

Zij zullen benoemd worden bij het van krachte worden van de wettelijke bepaling die de toepassing van
het koninklijk besluit van 16 juni tot Distrigas uitbreidt (zie punt 3.3.)

Directiecomité

Het Directiecomité bestaat uit :

Jean-Pierre Hansen, Voorzitter
Willy Bosmans

Renger Bierema

Jean-Pierre Depaemelaere
Claude Grégoire

Jacques Laurent

Patrick Moenaert

Commissaris-revisor

Deloitte & Touche, bedrijfsrevisoren

Lange Lozanastraat 270

2018 Antwerpen

vertegenwoordigd door Monsieur Vlaminckx

7. ACTIVITEITEN VAN DISTRIGAS (nieuw)

7.1.

Activiteitendomein

Distrigas zal als hoofdactiviteit hebben de inkoop en verkoop van aardgas in Europa. Ze zal eveneens
internationale transportcapaciteit die ze zelf heeft gecontracteerd of waarvan ze eigenaar is (transit-
contracten, capaciteit in Interconnector, LNG-shipping-capaciteit) commercialiseren:

e Aardgasbevoorradingsportefeuille

e Aardgasverkoop in Belgié en Europa (+ LNG op andere markten)

e Arbitrageactiviteiten op de spotmarkten voor aardgas

¢ Contractbeheer voor transit in Belgié (capaciteit van grens tot grens)

e Verkoop van transport- en opslagcapaciteit buiten Belgié

* LNG shipping
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Hoewel het doel van Distrigas identiek is aan dat Fluxys is het momenteel niet de bedoeling van Distrigas
om activiteiten te ontwikkelen van een gasvervoeronderneming in Belgié.

Aan de nieuwe vennootschap Distrigas zullen de bestanddelen van het vermogen van het vroegere
Distrigas NV die verband houden met de handels- en transitactiviteiten, worden toegescheiden conform
de splitsingsbalans d.d. 30 juni 2001, (zie hoofdstuk VII, 5.1). Zij omvatten ook de leveringsvergunningen
in Belgié en in het buitenland, het geheel van contracten, directe verbintenissen en verplichtingen,
noodzakelijk voor de uitoefening van deze activiteiten, o.a. de aankoop- en verkoopcontracten van gas,
onderschrijving van transport-, opslag- enterminallingcapaciteiten, zowel in Belgié, bij Distrigas NV, als
in het buitenland alsook de diensten met het personeel verbonden aan deze activiteiten en het geheel
van rechten en verplichtingen, onder meer de splitsingskosten die daarop betrekking hebben.
Bovendien zullen de contracten van administratieve en financiéle bijstand met de dochtermaatschap-
pijen de bestemming volgen van de participatie van de dochtermaatschappijen.

7.1.1. Aardgasverkoop

In 2000 heeft Distrigas 770,8 min. GJ verkocht. Dat stemt overeen met 4% van het gasverbruik op
het Europese vasteland.

2000: AARDGASVERKOOP PER SECTOR (ry
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Qua verkochte volumes werd 81 % in Belgié afgezet en 19 % op de spotmarkt of aan klanten
buiten Belgié. In het eerste semester van 2001, evolueerde deze ratio naar respectievelijk 70 % en
30 %.
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Aardgasverkoop 2000 1999 Verschil Aandeel in de
(in miljoen GJ) 1999-2000 totale verkoop
op jaarbasis 2000
Openbare distributie 270,7 263,9 +2,6% 35%
e Huishoudelijke, tertiaire

en ambachtelijke sector 224,5 220,9 +1,7%
e Industriéle klanten 46,2 43,0 +7,3%
Industrie (rechtstreekse klanten) 207,3 197,8 +4,7% 27%
Stroomproductie 143,7 156,3 -8,0% 19%
Totaal verkoop in Belgié 621,7 618,0 +0,7% 81%
Trading en verkoop buiten Belgié 149,1 51,2 +191,3% 19%
Totaal 770,8 669,2 +15,2% 100%
Totaal (miljard m?) 18,4 16,0
Aardgasverkoop (in miljoen GJ) — eerste semester 30-06-01 30-06-00
Openbare distributie 167,2 154,1
e Huishoudelijke, tertiaire en ambachtelijke sector 143,4 130,1
e |ndustriéle klanten 23,8 24,0
Rechtstreekse industriéle klanten 94,1 107,9
Stroomproductie 65,1 79,8
Verkoop buiten Belgié en trading 142,6 59,5
Totaal 469,0 401,3
Totaal (miljard m?) 11,2 9,6

Aardgasverkoop in Belgié

e Distrigas zal de grote industriéle verbruikers, de elektriciteitscentrales en de openbare distri-

butie bevoorraden.

De openbare distributie telt 21 lokale distributiemaatschappijen. In 2000 heeft Distrigas haar
leveringscontracten heronderhandeld met de meeste distributiemaatschappijen. De looptijd
van die contracten, die 92% van de door de distributiematschappijen verkochte gasvolumes
dekken, houdt rekening met de snelheid van de marktopenstelling en de verkiesbaarheid van

de intercommunales.

De contracten met de industriéle klanten worden regelmatig aangepast aan de marktomstan-
digheden. De meeste van deze contracten hebben een korte looptijd met uitzondering van
deze o.a. voor de stroomproducenten (Electrabel en SPE: back-to-back-contracten) en Soteg

(Lux.).

e De groeivooruitzichten van de Belgische gasmarkt kunnen worden geraamd als volgt :

- openbare distributie : groei van 2 %/jaar
sleutelfactoren : . weersomstandigheden

. gasbeschikbaarheid (netuitbreiding)
. concurrentievermogen van aardgas tegenover gasoil
- industriéle klanten : de penetratiegraad is reeds relatief hoog, dus eerder beperkte

groeivooruitzichten

sleutelfactoren : . concurrentievermogen interfuel
. concurrentievermogen gas - gas
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- stroomproductie : vandaag is 23% van de stroomproductie gebaseerd op aardgas. Deze
groeitrend vertraagde in 2000-2001 wegens de tijdelijke vervanging van aardgas door
goedkopere brandstoffen (fuel - steenkool) of door de vervanging van een deel van de
productie door stroominvoer.

Binnen een context van sterke concurrentie op de stroommarkt met druk op de prijzen,
zullen de aardgasprijzen - primaire energie - bepalend zijn voor de penetratiegraad binnen
dit marktsegment.

De liberalisering van de gasmarkt verloopt versneld. De wijzigingen van de gaswet die op 20
juli 2001 in het Belgisch Staatsblad verschenen, voorzien de verkiesbaarheid van de industriéle
klanten met een verbruik van 5 miljoen m? (95 % van de industriéle markt), wat een openings-
graad van 58 % op de Belgische markt betekent. Vanaf 1 oktober 2006 wordt de toegang
volledig vrij voor de openbare distributie en de industriéle klanten met een jaarlijks verbruik
van 1 miljoen m* minimum, wat gepaard gaat met een volledige opening op het niveau van
het transportnet. Een versnelde opening werd echter beslist voor het Vlaamse gewest (de
Vlaamse Regering heeft de bedoeling de gasmarkt in Vlaanderen volledig verkiesbaar te
maken vanaf 2004) en wordt ook door de Europese Commissie voorgesteld in het raam van
haar ontwerp van tweede gasrichtlijn (vrije keuze van de niet-residentiéle verbruikers vanaf 1
januari 2001 en van alle verbruikers ten laatste op 1 januari 2005).

De concurrentie stijgt zeer snel op de Belgische markt:

- de verkiesbaarheidsdrempels worden geleidelijk verlaagd;

- 43 traders aanwezig in Zeebrugge;

- gemakkelijke toegang tot het Belgische net (17 aansluitingspunten met de naburige netten);

- de afstanden tussen de verbruikspunten en de landsgrenzen zijn overal eerder beperkt,
waardoor de toegang voor concurrenten aanwezig in de buurlanden wordt vergemakkelijkt.

BELGIE: VERSNELDE OPENING VAN DE
GASMARKT
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BELGIE: OPENING AARDGASMARKT
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e In Belgié is de gasbevoorrading van klanten met een verbruik boven 1 min. m¥jaar
onderworpen aan een voorafgaande leveringsvergunning. Na advies door de CREG bepaalt de
Koning de criteria, de procedure alsook alle andere procedurekwesties in verband met het
verlenen van deze leveringsvergunning (K.B. van 12 juni 2001 gepubliceerd in het Belgisch
Staatsblad van 5 juli 2001). De aanvraag tot leveringsvergunning werd door het vroegere
Distrigas NV ingediend in eigen naam en in naam en voor rekening van Distrigas als rechtsop-
volger ten algemene titel in het kader van de splitsingsverrichting. Hierdoor zal Distrigas
kunnen werken op basis van de voorlopige leveringsvergunning bedoeld in artikel 29 van het
koninklijk besluit van 12 juni 2001 die zij erft als opvolger ten algemene titel van de vroegere
Distrigas NV voor de activiteitstak aankoop en levering van aardgas.

Binnen het raam van de implementatie van de liberalisering op de Belgische gasmarkt blijft het
CCEG, Controlecomité voor Elektriciteit en Gas, verantwoordelijk voor de controle op de
gasleveringsvoorwaarden voor klanten die nog niet verkiesbaar zijn.

Aardgasverkoop op de spotmarkt en buiten Belgié

De liberalisering van de aardgasmarkten binnen de Europese Unie zorgt voor meer liquiditeit op
de spotmarkten van Zeebrugge en Bacton. Zij creéert tegelijk nieuwe afzetmogelijkheden buiten
de Belgische markt, waar nochtans ook een felle concurrentie heerst.

Buiten Belgié ontwikkelt Distrigas verkoopactiviteiten op de volgende markten :

* het Groothertogdom Luxemburg
e Spanje

e Duitsland

e Frankrijk

o [talié

e Het Verenigd Koninkrijk
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7.1.2. Aardgasinkoop

e De aardgasinkoopportefeuille die aan Distrigas werd overgedragen, bestaat uit heronderhan-
delbare inkoopcontracten op lange termijn en spotinkoopcontracten.
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7.1.3.

7.1.4.

* |n 2000 was de portefeuille van aankoopcontracten als volgt samengesteld:

- 19 % spotinkopen
- 28 % Nederland

- 24 % Algerije

- 29 % Noorwegen

Dankzij de diversificatie van de bevoorradingsbronnen, de opslagmogelijkheden in Belgié en in
het buitenland, de onderbreekbare verkopen aan bepaalde industriéle kanten en elektriciteits-
centrales alsook de talrijke mogelijkheden om gas te kopen op korte termijn (spotmarkten aan de
2 uitersten van de Interconnector, goede interconnectie met naburige netwerken en alle produc-
tiebronnen) kan Distrigas het hoofd bieden aan het wegvallen van één van haar
bevoorradingsbronnen en de continuiteit van de bevoorrading aan haar vaste klanten verzekeren.

Transit

TRANSITSTROMEN

NODRWEGEMN NOORWEGENDUITSEAND
-

1 !_ HEDERLAMND J I

= AN

win Emiden

by, 7 s
Fm;:m.m e i
! '“__f

De dochtermaatschappij Distrigaz & C° heeft een portefeuille van 11 transitcontracten op lange
termijn. De aldus gecontracteerde transitcapaciteit bedraagt 48 mld. m* op jaarbasis.

Andere internationale transportcapaciteit: Interconnector en LNG-shipping
Interconnector

Via haar dochtermaatschappij Distrigaz & C° beschikt Distrigas over een transportcapaciteit van
5% in Interconnector die Zeebrugge met Bacton verbindt (in forward flow: 1 mld. m® - in reverse
flow 0,4 mld m?/j.).

Die capaciteit kan worden aangewend voor de uitbreiding van verkoopactiviteiten of onderver-
huurd aan andere shippers die er belangstelling voor hebben.

IUK, de maatschappij die Interconnector exploiteert, onderzoekt momenteel de bouw van een
compressiestation in Zeebrugge om de transportcapaciteit in reverse flow te verhogen. Distrigaz
& C° plant een deelneming in die investering om zo haar transportcapaciteit te verhogen.
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LNG-shipping

Via haar dochtermaatschappij Distrigaz & C° beschikt Distrigas over twee grote LNG-tankers, de
Methania en de Mourad Didouche, op basis van charterpartijen op lange termijn. Bovendien werd
in partnerschap met de Noorse reder Bergesen een deelneming genomen in de bouw van een
nieuwe LNG-tanker, de Berge Boston. Vanaf 2003 zal die tanker ter beschikking van Tractebel LNG
North America worden gesteld in het raam van een bevrachtingovereenkomst op lange termijn.

In het kader van een groeiende vraag naar LNG-volumes en maritieme transportcapaciteit hebben
Distrigas, Tractebel North America, Gas Natural en Sonatrach tijdens het eerste semester van 2001
een reeks LNG-verkoopcontracten, swap-overeenkomsten en contracten voor maritiem transport
gesloten.

7.2. Human Ressources
Het personeelsbestand van de entiteit voor gasinkoop en —verkoop en verkoop van internationale
capaciteit zal ongeveer 80 personen bedragen.
Die personeelsleden vormen een belangrijke troef voor de maatschappij wegens hun grondige kennis

van de Europese gasmarkt en hun deskundigheid op het vlak van gastrading/-arbitrage.

7.3. Dochtermaatschappijen

DOCHTERONDERNEMINGEN: Giyrisicend
DISTRIGAS
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Dankzij deze herverzekeringsmaatschappij naar Luxemburgs recht kunnen sommige risico's die aan de
activiteiten van Distrigas zijn verbonden, doeltreffender worden beheerst en beheerd. Het gaat over
risico's waarvoor de capaciteit van de verzekerings- of herverzekeringsmarkt ontoereikend of te duur is.
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FINPIPE ESV (deelneming 56 %)

Het economisch samenwerkingsverband Finpipe, opgericht in 1991, is eigenaar van de leiding
Zeebrugge-Blaregnies (transit van Noors aardgas via Zeepipe) en van de vTn-leiding tussen Zeebrugge
en Raeren, met een aftakking naar Zelzate (transit van Interconnectorgas). Voor deze leidingen werd
met Fluxys een leasingcontract gesloten.

DISTRIGAZ & C° Comm. VA (deelneming 2 %) en TRANSFIN NV (deelneming 99,8 %)

De commanditaire vennootschap op aandelen Distrigaz & C° staat in voor de ontwikkeling van interna-
tionale activiteiten zoals verkoop van transitcapaciteit en transportcapaciteit buiten Belgié. Ze
commercialiseert met name de capaciteit in de RTR transitleidingen en in de leiding Zeebrugge-
Blaregnies. In Distrigaz & C° is Distrigas de actieve vennoot en Transfin de stille vennoot.

ETAC BV (deelneming 75 %)

ETAC BV (European Transport Company) werd opgericht door Distrigas en GdF als aandeelhouders van
SEGEO (Société Européenne du Gazoduc Est-Ouest die eigenaar is van de transportas tussen 's
Gravenvoeren en Blaregnies). ETAC commercialiseert de capaciteit in deze leiding.

INTERCONNECTOR (UK) LTD (deelneming 5 %)

Interconnector (UK) Ltd (kortweg IUK) werd opgericht door een consortium van Europese aardgasbe-
drijven om de Interconnector-leiding tussen het Britse aardgasnet (Bacton) en het vasteland (Zeebrugge)
te bouwen en te exploiteren. Distrigas heeft een deelneming van 10% (5% rechtstreeks en 5% via
Distrigaz & C°).

INTERCONNECTOR ZEEBRUGGE TERMINAL (deelneming 51 %)

Interconnector Zeebrugge Terminal (IZT) heeft aan het vroegere Distrigas NV via leasing de financiering
toevertrouwd van de Interconnector ontvangstinstallaties te Zeebrugge. De rechten en verplichtingen
m.b.t. de leasingovereenkomst blijven bij Fluxys behouden ; Fluxys verzekert ook verder de uitbating van
IZT.

8. HANGENDE GESCHILLEN

Distrigas is als verweerster niet betrokken in juridische procedures die haar belangrijke schade zouden kunnen
toebrengen.
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Hoofdstuk VI: Belangrijke feiten en vooruitzichten op korte

en middellange termijn

1.

BELANGRUKE FEITEN SINDS 26 SEPTEMBER 2001

BRUSSEL - PARIJS, 9 NOVEMBER 2001 o Rhodia kiest Distrigas voor de aardgaslevering aan haar vestiging
van Chalampé

Rhodia heeft via haar filiaal Rhodia Energy met Distrigas een overeenkomst gesloten voor de levering van
aardgas aan haar chemiecomplex van Chalampé. Vanaf januari 2002 en gespreid over een periode van 5 jaar,
zal een totaal aardgasvolume van ruim 30 TWh (ongeveer 3 miljard m?®) worden geleverd.

Gaz de France Transport zal voor het aardgastransport tussen de Belgisch-Franse grens en de vestiging van
Chalampé zorgen.

De aardgasaankoop van Rhodia bij een nieuwkomer op de Franse markt past in haar strategie om de bevoor-
radingsbronnen te diversifiéren en de energiekosten te drukken.

Voor Distrigas levert het bevoorradingscontract met Rhodia een belangrijke bijdrage tot de expansie van
haar Europese verkoopstrategie die 0.a. gebaseerd is op een soepele, gediversifieerde en concurrerende
portfolio van aardgasinkoopcontracten. In de geliberaliseerde Europese aardgasmarkt die nog een sterke
groei kent, wil de Belgische maatschappij haar huidige marktaandeel aanhouden door de geografische
scope van haar leveringen te vergroten en het verkoopvolume te verhogen (214 TWh in 2000).

M.b.t. het specifieke aandeel van de federale overheid

In de Ministerraad van 30.11.2001 werd een wetsontwerp betreffende bijzondere aandelen, ingevoerd ten
voordele van de Staat in de aardgasvervoers- en leveringssector goedgekeurd.

Het voorstel bepaalt dat bij de gedeeltelijke opsplitsing van het vroegere Distrigas NV aan de Staat ook een
aandeel in de afgesplitste handelmaatschappij moet worden verleend. De bijzondere rechten, verbonden
aan dit bijzonder aandeel, zijn deze die gedefinieerd worden in artikelen 4 en 5 van het koninklijk besluit
van 16 juni 1994 tot invoering ten voordele van de Staat van een bijzonder aandeel in Distrigas.

Dit wetsontwerp moet nog door de Kamer van Volksvertegenwoordigers en de Raad van State worden
goedgekeurd.

DISTRIGAS NV — VOORSTEL TOT SPLITSING GOEDGEKEURD DOOR BUITENGEWONE ALGEMENE VERGADE-
RING VAN AANDEELHOUDERS

Brussel - 30.11.2001.

De buitengewone algemene vergadering van Distrigas NV heeft vanmorgen de voorstellen tot partiéle
splitsing van de onderneming goedgekeurd.

De activiteiten aankoop - verkoop van gas en commercialisering van internationale capaciteit zijn - met
terugwerkende kracht vanaf 1 juli 2001 - overgedragen aan een nieuwe onderneming die de bedrijfs- en
merknaam 'Distrigas' zal overnemen.

Distrigas NV, die de bedrijfsnaam FLUXYS heeft gekregen, zal instaan voor de uitbating en de verdere
ontwikkeling van het aardgastransportnet, de opslaginstallaties en de LNG-terminal.

1. Verdeling van de activiteiten

¢ Het transportbedrijf Fluxys (voormalig Distrigas), zal hoofdzakelijk instaan voor de uitbating, het
onderhoud, de verdere uitbouw en de commercialisering van de aardgastransportinfrastructuur in
Belgié, van de LNG-terminal en van de opslaginstallaties in Zeebrugge en Loenhout. Daarnaast zal het
bedrijf hubdiensten verzorgen op de Zeebrugse aardgasspotmarkt, zowel administratief als qua
beheer van gasstromen. De transportvergunningen in Belgié blijven op naam van Fluxys staan.
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¢ De nieuwe handelsonderneming, die de naam 'Distrigas' zal overnemen, zal hoofdzakelijk instaan
voor de inkoop - verkoop van aardgas in Belgié en Europa. Ze zal daarnaast ook internationale transit-
en transportcapaciteit commercialiseren.

De activa die aan de nieuwe vennootschap zijn overgedragen, omvatten onder meer de leveringsver-
gunningen in Belgié en in het buitenland, alle aardgasinkoop- en verkoopcontracten en de capaciteit
voor transit, internationaal transport en LNG shipping.

2. Redenen van de splitsingsoperatie

De juridische splitsing van de gastransport- en handelsactiviteiten sluit aan bij de liberalisering van de
aardgasmarkt en de voorzienbare evolutie van het wettelijk en regulerend kader op Belgisch en
Europees niveau. Andere gasondernemingen in Europa (vb. in het Verenigd Koninkrijk, Spanje, Italié en
Nederland) hebben al gelijkaardige structuurwijzigingen doorgevoerd of gepland.

Door de splitsing zullen de twee ondernemingen - die actief zijn in een sterk verschillende context qua
marktomgeving en regulerend kader - zich elk beter kunnen toespitsen op hun kernactiviteiten en
commerciéle doelstellingen.

e Fluxys is onderworpen aan een sterke regulering. Haar doelstelling bestaat erin om het aardgasver-
voersnet verder te ontwikkelen en in het kader van een gereguleerde toegang tot het net haar
transportcapaciteit onder de beste economische voorwaarden te commercialiseren.

e Het nieuwe Distrigas, van haar kant, zal de aardgasinkoop- en -verkoopactiviteiten verder ontwik-
kelen en instaan voor de commercialisering van internationale capaciteit op de Europese
aardgasmarkt die een toenemende concurrentie kent.

3. Modaliteiten van de splitsingsoperatie

e De huidige aandeelhouders van Distrigas NV nemen in dezelfde verhouding deel in het maatschap-
pelijk kapitaal van het nieuwe Distrigas. Elk aandeel van Distrigas NV geeft op het ogenblik van de
splitsing automatisch en zonder bijkomende inbreng recht op een aandeel van dezelfde categorie in
het nieuwe Distrigas.

Het bijzonder aandeel (golden share) van de Belgische Staat in Distrigas NV blijft behouden in Fluxys.
De Staatssecretaris voor Energie heeft zijn intentie bekendgemaakt om een voorstel in te dienen om
de wettelijke bepalingen over het bijzonder aandeel uit te breiden tot het nieuwe Distrigas.

e De aandelen categorie D in het nieuwe Distrigas die op de beurs zullen worden genoteerd, zullen op
een vergelijkbare manier kunnen worden verhandeld als de beursgenoteerde aandelen van categorie
D in Fluxys. Daartoe is voor de aandelen D van het nieuwe Distrigas een beursnotering op de eerste
markt van Euronext Brussels gevraagd. Een voorstel van toelatingsprospectus werd aan de Commissie
voor Bank- en Financiewezen voorgelegd. Die prospectus zal vanaf 8 december beschikbaar zijn via
internet (www.distrigas.be en www.beleggers.be.fortisbank.com). De eerste beursnotering van het
nieuwe Distrigasaandeel is gepland op 13 december 2001.

4. Management
e Fluxys (voorheen Distrigas)

Het voorzitterschap van de Raad van Bestuur en van het Directiecomité blijft verder verzekerd door
Jean-Pierre Hansen.

De Raad van Bestuur, die na de buitengewone algemene vergadering plaatsvond, heeft Walter
Peeraer als bestuurder benoemd ter vervanging van uittredend bestuurder Jean de Garcia. Walter
Peeraer werd ook ter vervanging van Willy Bosmans benoemd tot gedelegeerd bestuurder.
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¢ Distrigas (handelsmaatschappij aan wie de naam "Distrigas" werd overgedragen)

Het voorzitterschap van de Raad van Bestuur en van het Directiecomité wordt door Jean-Pierre
Hansen verzekerd.

De Raad van Bestuur heeft Willy Bosmans als gedelegeerd bestuurder benoemd. John Vermeire werd
tot Directeur-generaal benoemd.

2. VOORUITZICHTEN OP KORTE EN MIDDELLANGE TERMUN
2001

Gezien de momenteel beschikbare waarderingselementen en gezien het feit dat het stelsel van gereguleerde
toegang tot de transport- en opslaginstallaties en tot de LNG-terminal waarschijnlijk niet voér 2002 van toepas-
sing zal zijn, kan men er redelijkerwijze van uitgaan dat de resultaten van de twee maatschappijen (Fluxys en
Distrigas) als volgt zullen evolueren in het boekjaar 2001.

* Fluxys

Aangezien de splitsing wordt uitgevoerd met ingang van 1 juli 2001, omvatten de resultaten van de
vennootschap de resultaten van de geintegreerde maatschappij voor het eerste semester 2001 en de
resultaten van alleen de transport-, opslag- en terminalling-activiteiten van het tweede semester 2001.

Vanaf 2001 bevat het geconsolideerde resultaat niet langer de resultaten van de verkoop van transitcapaci-
teit en zal het zodoende dalen met ongeveer 15 min. EUR in 2001 in vergelijking met 2000.

De gerealiseerde niet-geconsolideerde resultaten zouden echter een toekenning van een dividend toelaten
in 2002 van dezelfde grootteorde als dit van het boekjaar 2000.

e Distrigas
Het 1e boekjaar van Distrigas beslaat het 2e semester van 2001.

Aangezien
- de aan de openbare distributie verkochte volumes seizoensgebonden zijn en groter zijn in het eerste
semester van het jaar,

- de verkoop aan de industrie waarschijnlijk lager ligt dan in 2000 door een minder gunstige economische
conjunctuur dan in het eerste semester en

- de gebeurtenissen van 11 september een negatief effect hebben gehad op de verkoop aan TBL LNG in het
kader van de SWAP-operaties®?,

zullen de geconsolideerde resultaten van Distrigas (nieuw) voor het boekjaar 2001 dus voornamelijk de
resultaten van de commercialisatie van de transit van Distrigaz & Co vanaf 1 juli 2001 bevatten welke niet
meer in de resultaten van Fluxys (vroeger Distrigas) voorkomen. Het geraamde jaarresultaat zal dan verdeeld
worden tussen de geconsolideerde openingsreserves voor het aandeel van het eerste halfjaar en de
geconsolideerde resultaten voor het aandeel van het tweede halfjaar.

Er wordt niet voorzien een dividend toe te kennen voor de laatste 6 maanden in 2001 van Distrigas gezien
haar commerciéle resultaten waarschijnlijk dichtbij het evenwicht zullen zijn.

(26) Voor nadere informatie, zie persbericht van 5 september 2001, Hoofdstuk VII, punt 5.4.
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2002

Wat 2002 en daarna betreft, worden de vooruitzichten vermeld in het verslag van de raad van bestuur
(Hoofdstuk Il = punt 2.11 Vooruitzichten hiervoren).

Daaraan moet worden toegevoegd:

- dat voor de gereguleerde activiteiten, Fluxys begin 2002 het budget van het boekjaar moet voorleggen
evenals een tariefvoorstel dat moet overeenstemmen met het toekomstige koninklijk besluit over de tarief-
structuren (waarvoor het directiecomité van de CREG een voorstel heeft gedaan) en met de richtlijnen die de
CREG zal nemen inzake toegelaten rendement. De rentabiliteit van Fluxys zal dus hoofdzakelijk afhangen van
die parameters die momenteel nog onbekend zijn.

- dat de handelsactiviteit op de Belgische markt vanaf 2002 een scherpe concurrentie zal kennen door de
verkiesbaarheid van de stroomproducenten en de klanten met een verbruik van meer dan 5 min. m*jaar (dit
is 58% van de rechtstreekse klanten van Distrigas). Zoals in het verleden zou de verkoop aan de niet-verkies-
bare klanten, gereguleerd door het Controlecomité voor de Elektriciteit en het Gas, geen nettomarge
genereren boven de dekking van de kosten voor de gasaankoop aan de Belgische grens, de transport- en
opslagkosten in Belgié en een gecontroleerde rentabiliteit op geinvesteerde kapitalen. De verkoop aan de
verkiesbare klanten die vrij hun gasleverancier mogen kiezen, zal risicovoller worden maar ook belangrijkere
marge-opportuniteiten inhouden dankzij de kwaliteit van de portefeuille van gasbevoorradingscontracten
en van de mogelijkheden om arbitrages te verwezenlijken op de spotmarkt, onder meer in Zeebrugge. De
geconsolideerde rekeningen van de handelsmaatschappij zullen een positief resultaat kennen door de
verkoop van internationale transitcapaciteit ten belope van ongeveer 15 min. EUR zoals hierboven uiteen-
gezet voor 2001. Dit resultaat stemt overeen met de geraamde nettobijdrage tot het geconsolideerd resultaat
voor het boekjaar 2001 van de dochtervennootschappen van Distrigas die actief zijn in het international
gastransit.
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Hoofdstuk VII: Financiéle en boekhoudkundige gegevens

1. VOORWOORD

Dit hoofdstuk bevat :

¢ de kerncijfers voor de jaren 1996 tot 2000 van het vroegere Distrigas

e de geconsolideerde rekeningen van het vroegere Distrigas per 31 december 1999 en 2000
e de toelichting bij de rekeningen 2000 alsook het verslag van de commissaris-revisor

¢ de tabel van de herkomst en besteding van de middelen van het vroegere Distrigas

e de geconsolideerde semestriéle resultaten per 1 juli 2001 van het vroegere Distrigas

e de nieuwe waarderingsregels voor Fluxys en Distrigas (nieuw)

2. GECONSOLIDEERDE KERNCIJFERS VOOR DE JAREN 1996 TOT 2000 VAN HET VROEGERE
DISTRIGAS

(in miljoenen EUR) 1996 1997 1998 1999 2000
Omzet 1.646 1.824 1.860 1.789 2.899
Bedrijfsresultaat 88 83 92 105 108
Financieel resultaat -28 -25 -14 -17 -6
Resultaat uit gewone bedrijfsvoering 60 58 78 88 102
Uitzonderlijk resultaat -5 -1 -16 -16 -20
Resultaat véoér belastingen 55 57 62 72 82
Belastingen -23 -24 -24 -27 -31

Resultaat van de ondernemingen
waarop de vermogensmutatie-

methode is toegepast - - - 2 2

Nettoresultaat 32 33 38 47 53

a. Distrigas-deel 30 31 33 42 48

b. deel van derden 2 2 5 5 5

Cashflow * 167 159 173 184 239
Eigen vermogen

a. derden inbegrepen 269 275 296 313 334

b. Distrigas-deel 236 244 253 270 291

Investeringen in materiéle
vaste activa 39 110 222 27 73

(*) Berekening volgens NBB, zonder oprichtingskosten afgeschreven tegen 100% tijdens het boekjaar.
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3. GECONSOLIDEERDE REKENINGEN VAN HET VROEGERE DISTRIGAS PER 31 DECEMBER 1999 EN 2000

3.1. Geconsolideerde balans (in duizenden EUR)

VASTE ACTIVA 571.540 616.297
IIl. Immateriéle vaste activa 1.368 1.853
IV. Materiéle vaste activa 534.731 574.302
A. Terreinen, gebouwen en woonhuizen 42.001 41.784

B. Installaties en machines 443.186 518.882

C. Meubilair, rollend materieel en uitrusting 6.772 5.643

D. Leasing en soortgelijke rechten 71 280

E. Overige materiéle vaste activa 77 87

F. Activa in aanbouw en vooruitbetalingen 42.624 7.626

V.  Financiéle vaste activa 35.441 40.142
A. Ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast 3.335 3.276

1. Deelnemingen 3.335 3.276

B. Andere ondernemingen 32.106 36.866

1. Deelnemingen, aandelen en deelbewijzen 25.599 25.849

2. Vorderingen 6.507 11.017
VLOTTENDE ACTIVA 1.523.215 1.029.379
VI. Vorderingen op meer dan één jaar 684 741
B. Overige vorderingen 684 741

VIl. Voorraden en bestellingen in uitvoering 248.633 249.048
A. Voorraden 247.986 247.674

1. Grond- en hulpstoffen 10.786 20.945

4. Handelsgoederen 104.072 56.133

6. Vooruitbetalingen 133.128 170.596

B. Bestellingen in uitvoering 647 1.374

VIIl. Vorderingen op ten hoogste één jaar 439.049 311.043
A. Handelsvorderingen 427.570 302.712

B. Overige vorderingen 11.479 8.331

IX. Geldbeleggingen 816.483 444.847
B. Overige beleggingen 816.483 444.847

X.  Liquide middelen 656 2.051
XI. Overlopende rekeningen 17.710 21.649
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EIGEN VERMOGEN VAN DE GROEP 290.493 269.477
. Kapitaal 126.500 126.500
Il.  Uitgiftepremies 79 79
lll.  Herwaarderingsmeerwaarden 1.586 1.586
IV. Reserves 162.328 141.312
BELANGEN VAN DERDEN 43.556 43.093
VIil. Belangen van derden 43.556 43.093
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN 211.135 141.227
IX.A. Voorzieningen voor risico's en kosten 211.135 141.227
3. Grote herstellings- en onderhoudswerken 159.448 115.582

4. Overige risico's en kosten 51.687 25.645
SCHULDEN 1.549.571 1.191.879
X.  Schulden op meer dan één jaar 489.501 583.852
A. Financiéle schulden 401.737 453.201

3. Leasingschulden en soortgelijke schulden 0 71

4. Kredietinstellingen 276.271 312.654

5. Overige leningen 125.466 140.476

C. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 87.764 130.651

XI.  Schulden op ten hoogste één jaar 942.410 513.864
A. Schulden op meer dan één jaar die binnen het jaar vervallen 94.613 86.660

B. Financiéle schulden 157.485 28.932

1. Kredietinstellingen 13.165 3.936

2. Overige leningen 144.320 24.996

C. Handelsschulden 558.863 291.374

1. Leveranciers 558.863 291.374

E. Schulden m.b.t. belastingen, bezold. en sociale lasten 98.851 77.615

1. Belastingen 83.807 62.565

2. Bezoldigingen en sociale lasten 15.044 15.050

F. Overige schulden 32.598 29.283

Xll. Overlopende rekeningen 117.660 94.163
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3.2.  Resultatenrekening (in duizenden EUR)

31/12/2000 31/12/1999

1. Bedrijfsopbrengsten 2.914.421 1.816.975
A. Omzet 2.898.977 1.788.662
B. Wijziging in de voorraad goederen in bewerking en
gereed produkt en in de bestellingen in uitvoering -727 -582
C. Geproduceerde vaste activa 10.008 7.734
D. Andere bedrijfsopbrengsten 6.163 21.161
Il.  Bedrijfskosten 2.806.169 1.711.468
A. Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 2.381.771 1.340.458
1. Inkopen 2.421.895 1.333.288
2. Wijziging in de voorraad -40.124 7.170
B. Diensten en diverse goederen 170.327 162.293
C. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 82.391 80.606
D. Afschrijvingen en waardeverminderingen op oprichtingskosten,
op immateriéle en materiéle vaste activa 112.768 131.042
E. Waardeverminderingen op voorraden, bestellingen in uitvoering
en handelsvorderingen 2.726 -12.054
F. Voorzieningen voor risico's en kosten 51.291 3.699
G. Andere bedrijfskosten 4.895 5.424
lll. Bedrijfswinst 108.252 105.507
IV.  Financiéle opbrengsten 47.286 36.076
A. Opbrengsten uit financiéle vaste activa 157 299
B. Opbrengsten uit vlottende activa 39.319 30.491
C. Andere financiéle opbrengsten 7.810 5.286
V.  Financiéle kosten 53.470 53.184
A. Kosten van schulden 49.936 51.637
B. Waardeverminderingen op vlottende activa andere dan
bedoeld onder II.E. -52 35
C. Andere financiéle kosten 3.586 1.512

VI. Winst uit gewone bedrijfsuitoefening voor belasting van

de geconsolideerde ondernemingen 102.068 88.399
VIl. Uitzonderlijke opbrengsten 0 254
B. Terugneming van waardeverminderingen op financiéle vaste activa 0 12
C. Terugneming van voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 0 233
D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 0 5
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 0 4
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31/12/2000 31/12/1999
VIIl. Uitzonderlijke kosten 20.026 16.718
A Uitzonderlijke afschrijvingen en waardeverminderingen
op oprichtingskosten, op immateriéle en materiéle
vaste activa 0 14.544
C. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten 18.617 382
D. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa 0 0
E. Andere uitzonderlijke kosten 1.409 1.792
IX. Winst van het boekjaar vé6r belasting van de
geconsolideerde ondernemingen 82.042 71.935
XI. Belastingen op het resultaat -30.897 -27.092
A. Belastingen -31.271 -27.092
B. Regularisering van belastingen en terugneming van
voorzieningen voor belastingen 374 0
Xll. Winst van de geconsolideerde ondernemingen 51.145 44.843
XIlll. Aandeel in het resultaat van de ondernemingen waarop
vermogensmutatie is toegepast 2.062 2.008
XIV. Geconsolideerde winst 53.207 46.851
XV. Aandeel van derden in het resultaat 5.349 5.258
XVI. Aandeel van de groep in het resultaat 47.858 41.593
Resultaatverwerking
Totaal resultaat van het boekjaar 53.207 46.851
Winst groep 47.858 41.593
Winst derden 5.349 5.258
Toevoeging aan de reserves 21.031 16.165
Door Distrigas uit te keren winst 26.827 25.428
Vergoeding van het kapitaal 26.827 25.428
Verwerking van het aan derden toekomend resultaat 5.349 5.258
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3.3. Toelichting

I. CONSOLIDATIECRITERIA

De geconsolideerde rekeningen van de DISTRIGAS-groep worden vastgelegd conform de bepalingen van het
koninklijk besluit van 06/03/1990.

Ze zijn opgemaakt in duizenden euro.

In 2000, omvat de consolidatiekring de maatschappijen DISTRIGAS, SEGEO, N.M.T.M., FINPIPE, TRANSFIN,
DISTRIGAZ & C°, HUBERATOR, ETAC en DISTRI RE. Overeenkomstig het principe van het getrouw beeld, werd
op ETAC de vermogensmutatiemethode toegepast om de economische belangen van de groep zo goed
mogelijk weer te geven, terwijl DISTRI RE het voorwerp uitmaakt van een vermogensmutatie binnen de
geconsolideerde rekeningen, aangezien haar activiteiten zeer verschillend zijn van die van de DISTRIGAS-
groep.

De maatschappij HUBERATOR, die op 13/09/1999 werd opgericht en haar eerste boekjaar heeft afgesloten op
einde 2000, werd voor de eerste maal in de consolidatiekring opgenomen ondanks het geringe relatieve belang
inzake het resultaat (een bijdrage van 0,7 % in het geconsolideerde resultaat).

De maatschappijen CITENSY, BELGIAN PIPE CONTROL, GASELEC C.V.B.A., GASELEC & Co G.C.V. en .Z.T. C.V.B.A.
werden niet geconsolideerd aangezien DISTRIGAS er geen controle over heeft. De vermogensmutatie werd

evenmin toegepast gezien hun geringe relatieve belang.

Il.a. DOOR DE GLOBALE INTEGRATIEMETHODE GECONSOLIDEERDE ONDERNEMINGEN

NAAM ZETEL B.T.W. Aandeel in
Nationaal nr het kapitaal
SEGEO N.V. Kunstlaan 31 - 1040 Brussel 415.204.441 74,998 %
N.M.T.M. N.V. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 426.047.853 70,000 %
FINPIPE E.S.V. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 444.889.015 56,000 %
DISTRIGAZ & C° C.V.A. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 464.255.658 99,9412 %
TRANSFIN N.V. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 464.236.654 99,9400 %
HUBERATOR N.V. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 466.874.361 100,000 %

Il.b. ONDERNEMINGEN DIE UIT DE CONSOLIDATIE GEWEERD WERDEN IN TOEPASSING VAN ART. 13.1° GEZIEN
HUN MINIEME BELANGRIJKHEID

Nihil

Ill. ONDERNEMINGEN GECONSOLIDEERD DOOR EVENREDIGE CONSOLIDATIE

Nihil.

IV.a. ONDERNEMINGEN WAAROP VERMOGENSMUTATIE IS TOEGEPAST

NAAM ZETEL B.T.W. Aandeel in
Nationaal nr het kapitaal

DISTRI RE S.A. av. de la Gare 65 - L-1611 Luxembourg - 100,000 %

ETAC B.V. F. Roeskestraat 123 -NL-1077 EE Amsterdam NL 8072.38.491.B 01 75,000 %
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IV.b. ONDERNEMINGEN DIE UIT DE CONSOLIDATIE GEWEERD WERDEN IN TOEPASSING VAN ART. 13.1° GEZIEN
HUN MINIEME BELANGRIJKHEID

NAAM ZETEL B.T.W. Aandeel in
Nationaal nr het kapitaal
CITENSY N.V. Palmerstonlaan 4 - 1000 Brussel 446.602.945 33,333 %
BELGIAN PIPE CONTROL N.V. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 446.109.037 25,000 %
GASELEC C.V.B.A. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 453.524.092 49,920 %
GASELEC & Co G.C.V. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 453.477.671 99,900 %
.Z.T. CV.B.A. Guimardstraat 4 - 1040 Brussel 454.318.009 51,000 %

VI. WAARDERINGSREGELS

1. - INVENTARIS

De nieuwe, gewijzigde of aangevulde regels zijn onderlijnd.

- Algemene regels

De actiefbestanddelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun kostprijs en worden tegen
diezelfde waarde in de balans opgenomen onder aftrek van de desbetreffende afschrijvingen en waardever-
minderingen.

De ingebrachte elementen worden gevaloriseerd tegen de bedongen waarde van de inbrengen. Ze bevatten
geen belastingen en kosten met betrekking tot de inbreng; indien ze niet volledig ten laste worden gebracht
van de resultatenrekening van het boekjaar in de loop waarvan de inbreng geschiedt, worden ze opgenomen
in de rubriek "Oprichtingskosten".

- Tegoeden, rechten, schulden en andere verplichtingen in vreemde valuta

Boeking bij het afsluiten van de verrichting

De rekeningen die een vordering of schuld in vreemde valuta uitdrukken, worden gevaloriseerd tegen de koers
van de dag waarop de verrichting plaatsheeft. Indien de koersschommeling echter geen invloed heeft op het
verloop van de verrichting, zal een standaardkoers kunnen worden gekozen of een gemiddelde koers die
periodiek wordt bepaald.

Schatting op het einde van het boekjaar

Op het einde van het boekjaar worden deze rekeningen gevaloriseerd conform het advies van de Commissie
voor Boekhoudkundige Normen (bulletin nr 20 van december 1987, secties VII A en B). De monetaire activa en
passivaposten evenals de rechten en verplichtingen worden gewaardeerd tegen de slotkoers van het boekjaar.
Deze herwaardering doet omrekeningsverschillen ontstaan die samengevat zijn per munteenheid.

Behalve wanneer zij het voorwerp uitmaken van een specifieke dekking worden de negatieve verschillen in het

resultaat genomen terwijl de positieve uitgesteld worden.

- Oprichtingskosten

De oprichtingskosten worden slechts op het actief geboekt voor zover ze niet ten laste worden genomen
gedurende het boekjaar waarin ze werden besteed.

- Immateriéle vaste activa

Andere dan van derden verworven immateriéle vaste activa worden slechts tegen kostprijs op het actief
geboekt voor zover die niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde of van het toekom-
stig rendement van deze vaste activa voor de onderneming.
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- Materiéle vaste activa

Het klein materieel, de verbruiksgoederen en de hulpstoffen die bestendig worden hernieuwd en waarvan de
aanschaffingswaarde te verwaarlozen is in verhouding tot het balanstotaal, mogen op het actief worden
opgenomen voor een vast bedrag indien de hoeveelheid, de waarde en de samenstelling ervan niet aanmer-
kelijk veranderen van het ene boekjaar tot het andere. In dit geval wordt de prijs voor de hernieuwing van deze
bestanddelen opgenomen onder de bedrijfskosten.

De gebruiksrechten betreffende materiéle vaste activa waarover de onderneming beschikt op grond van
leasing of gelijkaardige overeenkomsten worden onder de activa opgenomen voor het gedeelte van de volgens
de overeenkomst te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling van de kapitaalwaarde van het
goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

De overeenkomstige verplichtingen aan de passiefzijde worden ieder jaar gewaardeerd ten belope van het
gedeelte der in de volgende boekjaren te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling van de
kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

Ten aanzien van overeenkomsten die deze rechten doen ontstaan en vé6r 1 januari 1980 werden afgesloten :

- worden de gespreide retributies en huurgelden betreffende het dienstjaar, op de resultatenrekening
in de rubriek "II.B - Diensten en diverse goederen" geboekt;

- werden de gebruiksrechten op de activa gebracht voor het gedeelte van de gespreide stortingen
vastgesteld in het contract, hetgeen overeenstemt met de wedersamenstelling in kapitaal van de
waarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft;

- werden de daarmee verband houdende verbintenissen op het passief geboekt;

- worden de gebruiksrechten op de activa gebracht en de daarmee verband houdende op de passiva
geboekte verbintenissen elk jaar verminderd met het gedeelte van de gespreide "retributies en
huurgelden" betreffende het dienstjaar, hetgeen overeenstemt met de wedersamenstelling in kapitaal
van de waarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft :

- door een afschrijvingsdotatie voor de gebruiksrechten op de activa gebracht;
- door een "afname" op de rubriek "Il.B - Diensten en diverse goederen" van de resultatenreke-
ning voor de daarmee verband houdende op de passiva geboekte verbintenissen.

- Financiéle vaste activa

Voor de deelnemingen en de aandelen die in de rubriek "Financiéle vaste activa" zijn opgenomen, wordt tot
waardevermindering overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding verantwoord door de
toestand, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap waarin de deelneming of de aandelen
worden aangehouden.

Op de vorderingen, inclusief de vastrentende effecten, die in de financiéle vaste activa zijn opgenomen,
worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of een gedeelte van de vordering onzeker-
heid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

De bijkomstige kosten met betrekking tot de aanschaffing van financiéle vaste activa worden ten laste
genomen in de resultatenrekening van het boekjaar waarin ze werden aangegaan.

- Vorderingen op meer dan één jaar

Op de vorderingen op meer dan één jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of
een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

- Voorraden
Gasvoorraden

De gasvoorraden worden bijgehouden volgens de LIFO-methode d.w.z. laatst in/eerst uit. Het binnen-
komen van aardgas in voorraad wordt gevaloriseerd tegen de gemiddelde maandelijkse kostprijs van de
aankopen bestemd voor de "G".
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Voorraad verbruiksgoederen en hulpstoffen

De verbruiksgoederen en de hulpstoffen worden geinventariseerd door toepassing van de methode van
de gewogen gemiddelde prijzen. Voor bepaalde goederen kunnen de prijzen van ieder element of
groep elementen, die zijn geklasseerd per jaar van aanschaffing, worden geindividualiseerd.

Deze voorraden mogen, binnen de toegelaten grenzen van de administratie van Directe Belastingen en
in functie van het type gestockeerd goed, het voorwerp uitmaken van waardeverminderingen.

Bestellingen in uitvoering
De werken in uitvoering voor derden worden gevaloriseerd op basis van hun kostprijs, de bijbehorende
onrechtstreekse kosten niet inbegrepen. Wat sommige belangrijke werken betreft, kan deze kostprijs
evenwel de financiéle lasten bevatten met betrekking tot het ontleend kapitaal ter financiering van de
werken.

Waardeverminderingen
Indien nodig worden waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken producten of van de

gevoerde activiteit.

- Vorderingen op ten hoogste één jaar - Geldbeleggingen - Liguide middelen

Voor de bestanddelen bedoeld in deze rubrieken worden waardeverminderingen geboekt indien hun realisa-
tiewaarde op de balansdatum lager is dan hun aanschaffingswaarde.

Er worden aanvullende waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de evolutie van
hun realisatie- of marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken producten of van
de gevoerde activiteit.

2. - GASAANKOOP

De kostprijs van de gasaankopen is berekend in toepassing van de aanbevelingen van het Controlecomité voor
de Elektriciteit en het Gas inzake de opstelling van de parameter "G".

Opties op deviezen, aangekocht als dekking van gasaankoop

De opties op deviezen, aangekocht met het oog op een risicodekking van het koersverschil bij een verhande-
ling in de toekomst, worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde in de rubriek "geldbeleggingen®”.

Zij kennen slechts een waardevermindering indien de toekomstige transactie niet gerealiseerd zal worden of
zeer onwaarschijnlijk is. Bij elke afsluiting zal het mogelijke resultaat van de toekomstige verhandeling geschat
worden en bij een verwacht verlies wordt dit gedekt door het boeken van een voorziening.

3. - AFSCHRIJVINGEN

De afschrijvingen worden als volgt toegepast :

- Oprichtingskosten

Voor de oprichtingskosten worden passende afschrijvingen geboekt per jaarlijkse schijven van tenminste
twintig percent van de werkelijk uitgegeven bedragen; de afschrijving van de uitgiftekosten en van de agio's
op leningen mag echter gespreid worden over de looptijd van de leningen.

- Immateriéle vaste activa

Voor de immateriéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrijvingsplan,
gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.
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De informaticasoftware wordt afgeschreven tegen 20%.

Voor de immateriéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waardeverminde-
ringen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

- Materiéle vaste activa

De materiéle vaste activa in dienst worden afgeschreven volgens onderstaande methodes.

De materiéle vaste activa in uitvoering kunnen worden afgeschreven, behalve de geboekte voorafbetalingen
aan de leveranciers die niet werden betaald op het einde van het boekjaar.

Voor deze vaste activa wordt overgegaan tot aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen wanneer, ingevolge
hun technische ontaarding of wegens de wijziging van economische of technologische omstandigheden, hun
boekhoudkundige waarde hoger is dan hun gebruikswaarde voor de onderneming.

Voor de materiéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waardeverminde-
ringen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

Voor de buiten gebruik gestelde of niet meer duurzaam tot de activiteit van de onderneming bijdragende
materiéle vaste activa, wordt in voorkomend geval tot een uitzonderlijke afschrijving overgegaan om rekening

te houden met de waarschijnlijke realisatiewaarde ervan.

- Afschrijvingsmethodes

a. Speciale afschrijving (pro memorie)

Uitzonderlijke afschrijving van 35 % toepasselijk ad libitum op de investeringen van aardgasvervoer
verwezenlijkt tijdens de jaren 1967 tot 1977 om de omvang te dekken van de kosten van eerste inrichting
van deze installaties..

b. Afschrijving volgens de "Unit Volume Method" en "Unit Volume Capacity"
Afschrijving toepasselijk op de waarde van de investeringen die dienen voor het vervoer van aardgas na
aftrek van de speciale afschrijving.
De afschrijvingslast wordt bepaald op basis van de investeringsprogramma’s.
c. 1. Lineaire afschrijving
Wordt toegepast op de andere installaties tegen de volgende percentages :
- 3 % op de administratieve gebouwen, woningen en installaties ten voordele van het personeel;
- 5 % op de industriéle gebouwen, ondergrondse opslagplaatsen, tanks en andere transitinstallaties;
- 10 % op de uitrustingen van de installaties niet vermeld onder b.;
- 20 % op het gereedschap, de voertuigen, werftoestellen en het meubilair;
- 25 % op het informaticamaterieel;
- 33,33 % op de prototypes.
¢. 2. Lineaire afschrijving op de installaties die ter beschikking van de cliénteel worden gesteld
Afschrijvingspercentages bepaald in functie van de voorziene gebruiksduur van deze bezittingen.
d. Afschrijving betreffende de financiéle tussenkomsten van derden
Op de installaties, waarvan de kostprijs het voorwerp is van financiéle tussenkomsten van de cliénteel en die

eigendom blijven van de maatschappij, worden speciale afschrijvingen geboekt die overeenstemmen met de
bedragen van deze tussenkomsten.
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e. Afschrijving van de L.N.G.-terminalinstallaties van Zeebrugge
Deze installaties worden lineair afgeschreven tegen de hieronder vermelde percentages :

- 5,44 % op industriéle gebouwen;
- 10 % op installaties, materieel en uitrusting;
- 20 % op gereedschap, meubilair en andere activa.

Vanaf 2000 moest de Europese gasrichtlijn toegepast worden in het Belgisch recht. Hierdoor wordt aan de
klanten die hiervoor in aanmerking komen en die bij aanvang 47 % van de Belgische markt uitmaken, het
recht verleend om beroep te doen op een leverancier naar keuze en toegang te verkrijgen tot het
Distrigasnet. In vergelijking met het gevolgde afschrijvingsplan op 31/12/1997, werden in 1998 en 1999,
uitzonderlijke afschrijvingen geboekt om de waarde van de LNG-terminal te Zeebrugge aan te passen aan
zijn gebruikswaarde vanaf 01/01/2000.

f. Afschrijving van schepen en boten

De aanschaf, in nieuwe staat, van zeeschepen, maakt het voorwerp uit van dotaties aan afschrijvingen tegen
de hieronder vermelde percentages :

- 20 % het jaar van de aanschaf;
- 15 % voor de twee daarop volgende boekjaren;
- 10 % voor de volgende jaren.

g. Degressieve afschrijving

Afschrijving van toepassing op de VTN-installaties tegen het dubbele % van het lineaire afschrijvingsper-
centage van 5 %.

4. - ONTWAARDINGEN EN VOORZIENINGEN

Er wordt rekening gehouden met de voorziene risico's, mogelijke verliezen en ontwaardingen ontstaan tijdens
het boekjaar waarop de jaarrekening betrekking heeft of tijdens voorgaande boekjaren.

Er wordt rekening gehouden met de kosten en de opbrengsten die betrekking hebben op het boekjaar of op
voorgaande boekjaren, ongeacht de dag waarop deze kosten en opbrengsten worden betaald of geind,
behalve indien de effectieve inning van deze opbrengsten onzeker is.

Voorzieningen moeten onder meer gevormd worden met het oog op :

a. de kosten van grote herstellings- of onderhoudswerken en van verplaatsingen van leidingen;

b. de verlies- of kostenrisico's die voor de maatschappij voortvloeien uit persoonlijke of zakelijke zekerheden,
verstrekt tot waarborg van schulden of verbintenissen van derden, uit verbintenissen tot aan- of verkoop van
vaste activa, uit de uitvoering van gedane of ontvangen bestellingen, uit termijnposities en -overeenkom-
sten in deviezen, termijnposities en -overeenkomsten op goederen, uit technische waarborgen verbonden
aan reeds door de onderneming verrichte verkopen of diensten, uit hangende geschillen.

5. - BELASTINGEN

De fiscale last van het boekjaar wordt bepaald op de afsluitingsdatum in functie van de geraamde belastingen
en dit rekening houdend met de gedane voorafbetalingen en de verrekenbare voorheffingen.

6 - HERWERKINGEN EN WEGLATINGEN

Door binnen de groep eenvormige waarderingsmethodes toe te passen, kunnen de rekeningen van de
geconsolideerde vennootschappen zonder kenmerkende herwerkingen voorgesteld worden.
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Om een getrouw beeld weer te geven werden de vaste activa verkregen in leasing en soortgelijke rechten ten
opzichte van een andere maatschappij van de groep in de overeenstemmende investeringsrekeningen
geplaatst.

7 - AFSLUITINGSDATUM

De geconsolideerde rekeningen worden per 31 december vastgelegd, datum van afsluiting van de
moedermaatschappij. Indien de afsluitingsdatum van een vennootschap tussen 30 september en 31 december
begrepen is, zal haar jaarrekening als zodanig worden gebruikt. Indien de afsluitingsdatum vroeger dan 30
september valt, zal ten behoeve van de consolidatie een tussentijdse situatie per 31 december worden
opgemaakt.

VII. STAAT VAN DE OPRICHTINGSKOSTEN

Nettoboekwaarde per einde van het vorige boekjaar -
Mutaties tijdens het boekjaar :

. Nieuwe kosten van het boekjaar 9
. Afschrijvingen -9
Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 0

VIIl. STAAT VAN DE IMMATERIELE VASTE ACTIVA
(Rubriek Il van het actief)

Concessies, octrooien, licenties
A. Aanschaffingswaarde

a.1. Per einde van het vorige boekjaar 3.265
a.2. Mutaties tijdens het boekjaar 209
a.3. Per einde van het boekjaar 3.474

C. Afschrijvingen en waardeverminderingen

c.1. Per einde van het vorige boekjaar 1.412
c.2. Mutaties tijdens het boekjaar 694
c.3. Per einde van het boekjaar 2.106
D. Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 1.368
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IX. STAAT VAN DE MATERIELE VASTE ACTIVA

Terreinen, Installaties Meubilair, Leasing en Overige Activa in Totaal
gebouwen en rollend  soortgelijke aanbouw &
en woon- machines mat. en rechten vooruit-
huizen® uitrusting® betalingen
A. Aanschaffingswaarde
Per einde van het
vorige boekjaar 86.056 2.031.157 22.454 4,125 310 10.575 2.154.677
Mutaties tijdens het boekjaar
- Aanschaffingen met inbegrip
van de geproduceerde
vaste activa 2482 11.822 5.159 0 0 53.421 72.884
- Overdrachten en
buitengebruikstellingen -209 -1.195 -1.060 0 0 0 -2.464
- Interne overboekingen 538 9.885 -863 0 0 -9.560 0
- Kringschommelingen 0 0 0 0 0 0 0
Per einde van het boekjaar 88.867 2.051.669 25.690 4,125 310 54.436 2.225.097
C. Afschrijvingen
Per einde van het
vorige boekjaar 44.272 1.512.275 16.811 3.845 223 2.949 1.580.375
Mutaties tijdens het boekjaar
- Geboekte 2.578 94.323 3.339 209 10 11.606 112.065
- Teruggenomen 0 0 0 0 0 0 0
- Verworven van derden 0 0 0 0 0 0 0
- Afgeboekte 0 -1.014 -1.060 0 0 0 -2.074
- Interne overboekingen 16 2.899 -172 0 0 -2.743 0
- Kringschommelingen 0 0 0 0 0 0 0
Per einde van het boekjaar 46.866 1.608.483 18.918 4,054 233 11.812 1.690.366
D. Nettoboekwaarde per einde
van het boekjaar 42.001 443.186 6.772 A 77 42.624 534.731
waarvan gebouwen 71
(1) Afwijking voor de gas-en elektriciteitssector
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X. STAAT VAN DE FINANCIELE VASTE ACTIVA

Ondernemingen waarop de Andere
vermogensmutatiemethode
ondernemingen is toegepast

1. Deelnemingen en aandelen

a. Aanschaffingswaarde

Per einde van het vorige boekjaar 2.514 26.652
Mutaties tijdens het boekjaar

- Aanschaffingen - -
- Overdrachten en buitengebruikstellingen - -
- Kringschommelingen - -1.000
Per einde van het boekjaar 2.514 25.652

b. Meerwaarden

Per einde van het vorige boekjaar - 1.494
Per einde van het boekjaar - 1.494

¢. Waardeverminderingen

Per einde van het vorige boekjaar - -
Per einde van het boekjaar - -

d. Niet-opgevraagde bedragen

Per einde van het vorige boekjaar 1.240 2.297
Mutaties tijdens het boekjaar: kringschommelingen - -750
Per einde van het boekjaar 1.240 1.547

e. Schommelingen eigen vermogen

Per einde van het vorige boekjaar 2.002
Mutaties tijdens het boekjaar
- Kringschommelingen -

- Vermogensmutatie 59
Per einde van het boekjaar 2.061
Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 3.335 25.599

2. Vorderingen

Nettoboekwaarde per einde van het vorige boekjaar 11.017
Mutaties tijdens het boekjaar

- Toevoegingen -
- Terugbetalingen -4.510
- Teruggenomen waardeverminderingen -

Nettoboekwaarde per einde van het boekjaar 6.507

Gecumuleerde waardeverminderingen per einde van het boekjaar 0
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XI. STAAT VAN DE RESERVES EN VAN HET OVERGEDRAGEN RESULTAAT

Waarde per einde van het vorige boekjaar

Mutaties tijdens het boekjaar :

. Geproduceerd resultaat

. Aanpassing reserves ETAC

. Bestemming van het resultaat : dividenden

Waarde per einde van het boekjaar

Xll. STAAT VAN DE CONSOLIDATIEVERSCHILLEN

nihil.

Xlll. STAAT VAN DE SCHULDEN

141.312

47.858
-15
-26.827

162.328

Uitsplitsing van de resterende waarde

minder dan vanaf 1 jaar meer dan
1 jaar tot 5 jaar 5 jaar
A. Schulden met een oorspronkelijke looptijd
van meer dan één jaar
A. Financiéle schulden
2. Niet-achtergestelde obligatie-leningen 0 0 0
3. Leasingschulden 71 0 0
4. Kredietinstellingen 36.287 176.278 99.993
5. Andere leningen 12.891 53.508 71.958
Totaal 49.249 229.786 171.951
C. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 45.364 87.764 0
D. Andere schulden 0 0 0
Totaal 94.613 489.501
B. Schulden of gedeelte van de schulden gewaarborgd door :
Belgische overheidsinstellingen en reéle zekerheden
A. Financiéle schulden
4. Kredietinstellingen 245.373
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XIV. RESULTATEN

Netto-omzet

Per 31/12/2000

Gasverkopen : in Belgié 2.590.249
in het buitenland 171.309
Andere prestaties en diverse opbrengsten 137.419
Totaal 2.898.977
Personeel en personeelskosten
1. Gemiddeld aantal werknemers tijdens het boekjaar 979,1
2. Personeelskosten
- Bezoldigingen en rechtstreekse sociale voordelen 54.840
- Patronale bijdragen voor sociale verzekeringen 17.478
- Patronale premies voor bovenwettelijke verzekeringen 786
- Andere personeelskosten 1.749
- Pensioenen 7.538
Totaal 82.391
Belastingen op het resultaat
1. Belastingen op het resultaat van het boekjaar 31.271
a) Verschuldigde of betaalde belastingen en voorheffingen 31.984
b) EGeactiveerde overschotten van betaalde belastingen en voorheffingen - 1.025
¢) Geraamde belastingsupplementen (opgenomen in de passiva) 312
2. Belastingen op het resultaat van vorige boekjaren 0
a) Verschuldigde of betaalde belastingsupplementen 0

XV. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN

A.2. Zakelijke zekerheden door de onderneming gesteld op haar eigen activa.

Per 31/12/1999

1.530.873
125.266
132.523

1.788.662

991,7

52.575
17.601
972
1.655
7.803

80.606

26.163
26.715
- 1.342
790
929

929

- Onherroepelijk mandaat tot hypotheekvestiging gegeven door de N.M.T.M. ten voordele van Fortis Bank
als waarborg voor de kredietovereenkomst afgesloten door beide maatschappijen.

Bedrag : maximum 495.787 duizenden

- Onherroepelijk mandaat tot hypotheekvestiging gegeven door de N.M.T.M. ten voordele van Fortis Bank
als waarborg voor de kredietovereenkomst afgesloten door enerzijds Fortis Bank en het Cocetrel C.C. en

anderzijds het Cocetrel C.C. en de N.M.T.M.
Bedrag : maximum 30.987 duizenden

- Inpandgeving ten gunste van Fortis Bank van de door DISTRIGAS betaalde vergoedingen, ter wedersa-
menstelling van het geleende kapitaal en van de interesten, als zekerheid voor de terugbetaling van de
toegestane kredieten zowel wat de hoofdsom als de interesten betreft.
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A4

A.5.

. Verbintenissen tot overdracht
- Aankoopoptie volgens het leasingcontract met I.Z.T. 4.593

Termijnverrichtingen

Gasaankoop- en vervoercontracten

Op gecumuleerde basis kunnen de verplichtingen "take or pay" van DISTRIGAS, behalve deze overge-
nomen door de elektriciteitsproducenten, geschat worden op 23,3 miljard op basis van de huidige
gemiddelde aankoopprijs.

Aanvullende contracten op korte termijn :

. Gasaankopen 178.580
. Gasverkopen 59.293
Op termijn gekochte deviezen 12.961
Op termijn verkochte deviezen 144.946
Risicodekking voor wijziging rentevoet. 158.652

Hangende geschillen en andere verplichtingen

- Geschillen

. Petroleumactiviteit : geschillen gedekt door de staatswaarborg
(Zie punt : ontvangen waarborgen hieronder)

- Door derden gestelde waarborgen voor rekening van de onderneming

. Huurwaarborgen 384
. Andere gestelde waarborgen 1.025

- Ontvangen waarborgen

Gasactiviteit

. Bankborgstellingen 19.247
Petroleumactiviteit

. Verbintenis die onze vennootschap van de Belgische staat heeft ontvangen om de risico's te dekken
waaraan ze zou worden blootgesteld wegens de bevoorrading van het land met aardolieproducten,
bij koninklijk besluit van 03/02/1981 (Belgisch Staatsblad van 17/02/1981), in overeenstemming met de
overeenkomst van 09/11/1979 tussen de Belgische Staat en DISTRIGAS en volgens de brief van
30/12/1983 van de ministeries van Financién en Economische Zaken.

- Andere verbintenissen

. Ontvangen verbintenissen

. Gegeven verbintenissen
Verbintenissen ten gunste van DISTRI RE 9.916
Verbintenissen in het raam van Interconnector, van I.Z.T. en VTN
Verbintenissen wegens het ZEEPIPE-contract (Troll)
Verbintenissen ten gunste van het bankconsortium Fortis Bank, B.B.L.en K.B.C. om het invorderbare
deel van de overgedragen vorderingen terug te kopen
Verbintenis aangegaan om Fortis Bank het krediet terug te betalen bij tekortkoming van COCETREL
Andere gegeven verbintenissen

D. Aanvullend pensioenstelsel

a. Beschrijving van de stelsels :

* Stelsel van het type "te bereiken doel" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven véér 01.05.1999 en het statutair personeel hebben recht
op een kapitaal dat in geval van volledige loopbaan overeenstemt met een rente die 75% van de
laatste jaarlijkse wedde bedraagt, min het bedrag van een theoretisch wettelijk pensioen. In geval van
onvolledige loopbaan wordt een minderingscoéfficiént toegepast.

* Stelsel van het type "vaste premies" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven na 01.05.1999 heeft recht op een kapitaal dat is
opgebouwd uit de persoonlijke premies en de werkgeverspremies, waarvan het bedrag vier keer hoger
ligt dan dat van de persoonlijke premies.
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* In geval van overlijden véér de pensionering, voorzien beide stelsels kapitalen ten voordele van de
overlevende echtgenoot/echtgenote en wezenrentes.

b.Maatregelen die door de onderneming werden getroffen om de kosten te dekken
Om voornoemde kapitalen en rentes te waarborgen, stort de maatschappij de werkgeversbijdragen en
de persoonlijke bijdragen aan volgende organismen : Pensiobel Oud VZW, Pensiobel sector VZW, Elgabel

VZW, Powerbel VZW en Contassur N.V.

XVI. BETREKKINGEN MET VERBONDEN ONDERNEMINGEN EN MET ONDERNEMINGEN WAARMEE EEN DEELNE-
MINGSVERHOUDING BESTAAT (niet in de consolidatie inbegrepen)

A. Verbonden B. Ondernemingen met
ondernemingen deelnemingsverhouding
Per 31/12/2000 Per 31/12/1999 Per 31/12/2000 Per 31/12/1999

1.  Financiéle vaste activa
- Deelnemingen 63 313 25.536 25.536
- Vorderingen 0 0 0 3.936

2. Vorderingen
- Op ten hoogste 1 jaar 454 377 195 198

3. Beleggingen

- Vorderingen 392.990 114.058
4. Schulden
- Op ten hoogste 1 jaar 0 0 672 152

7. Financiéle resultaten

a) Opbrengsten uit financiéle vaste activa 0 0 9% 299
Opbrengsten uit vlottende activa 11.117 5.611 0 236
b) Kosten van schulden 0 0 13 4

XVII. BESTUURDERS

2.a. Rechtstreekse en onrechtstreekse bezoldigingen aan de bestuurders toegekend 365
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3.4.

Verslag van de commissaris over de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2000

Overeenkomstig de wettelijke en statutaire bepalingen brengen wij U verslag uit over de uitvoering van
de controleopdracht die ons werd toevertrouwd.

Wij hebben de controle uitgevoerd van de geconsolideerde jaarrekening, opgesteld onder de verant-
woordelijkheid van de Raad van Bestuur van de vennootschap, over het boekjaar afgesloten op 31
december 2000, met een balanstotaal van EUR 2.094.755(000) en waarvan de resultatenrekening afsluit
met een geconsolideerde winst van het boekjaar van EUR 53.207(000). Wij hebben eveneens de controle
van het geconsolideerd jaarverslag uitgevoerd.

Verklaring zonder voorbehoud over de geconsolideerde jaarrekening

Onze controles werden verricht overeenkomstig de normen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Deze
beroepsnormen eisen dat onze controle zo wordt georganiseerd en uitgevoerd dat een redelijke mate
van zekerheid wordt verkregen dat de geconsolideerde jaarrekening geen onjuistheden van materieel
belang bevat, rekening houdend met de Belgische wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften.

Overeenkomstig deze normen hebben wij rekening gehouden met de administratieve en boekhoud-
kundige organisatie van het geconsolideerd geheel, alsook met de procedures van interne controle. Wij
hebben de voor onze controles vereiste ophelderingen en inlichtingen verkregen. Wij hebben op basis
van steekproeven de verantwoording onderzocht van de bedragen opgenomen in de geconsolideerde
jaarrekening. Wij hebben de waarderingsregels, de consolidatiegrondslagen, de betekenisvolle
boekhoudkundige ramingen die de onderneming maakte en de voorstelling van de geconsolideerde
jaarrekening in haar geheel beoordeeld. Wij zijn van mening dat deze werkzaamheden een redelijke
basis vormen voor het uitbrengen van ons oordeel.

Naar ons oordeel geeft de geconsolideerde jaarrekening afgesloten op 31 december 2000 een getrouw
beeld van het vermogen, de financiéle toestand en de resultaten van het geconsolideerd geheel in
overeenstemming met de in Belgié toepasselijke wettelijke en bestuursrechtelijke voorschriften, en
wordt een passende verantwoording gegeven in de toelichting.

Bijkomende verklaringen (en inlichtingen)

Wij vullen ons verslag aan met de volgende bijkomende verklaring die niet van aard is om de
draagwijdte van onze verklaring over de jaarrekening te wijzigen :

e Het geconsolideerde jaarverslag bevat de door het Wetboek van Vennootschappen vereiste gegevens
en stemt overeen met de geconsolideerde jaarrekening.

Antwerpen, 16 maart 2001
De Commissaris,
DELOITTE & TOUCHE

Bedrijfsrevisoren BV o.v.v.e. CVBA
Vertegenwoordigd door Jos VLAMINCKX
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4. TABEL VAN DE HERKOMST EN BESTEDING VAN DE MIDDELEN VAN HET VROEGERE DISTRIGAS

31/12/1999 31/12/2000

Nettothesaurie bij het begin van de periode 275.038 417.966
Gecumuleerde waardeverminderingen op thesauriee 17 52
Brutothesaurie bij het begin van de periode 275.055 418.018

a) Middelen van interne oorsprong

Cash-flow (1) 178.971 233.199
Immateriéle en materiéle desinvesteringen (1) 192 390
Financiéle desinvesteringen (1) 4.240 4.510
Schommelingen van de behoefte aan nettobedrijfskapitaal 69.211 150.292

252.614 388.391

b) Bestedingen

Immateriéle en materiéle investeringen 28.193 73..093
Financiéle investeringen 25.210 0
Schommelingen van de vorderingen op meer dan één jaar -57 -57
Schommelingen van vooruitbetalingen op voorraden -42.081 -37.468
11.265 35.568

Q) Middelen van interne oorsprong - Bestedingen (a - b) 241.349 352.823
d) Verdeelde winst van het vorige boekjaar 24.176 25.428

e) Middelen van externe oorsprong
Wijzigingen van kapitaal en uitgiftepremiesn

Wijzigingen in de belangen van derden 384 463
Wijzigingen van financiéle schulden op meer dan één jaar -72.733 -86.398
-72.349 -85.935

f)  Vermogensmutatiemethode en kringschommelingen 1.861 -176
g) Wijziging van de thesaurie (c-d + e - f) 142.963 241.636
Brutothesaurie bij het einde van de periodee 418.018 659.654
Gecumuleerde waardeverminderingen op thesaurie -52 0
Nettothesaurie bij het einde van de periode 417.966 659.654

(1) Teneinde de desinvesteringen aan de verkoopprijs uit te drukken werd de cashflow met het bedrag van de meer- of minder-
waarden aangepast.
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Deze bladzijde werd bewust blanco gelaten.
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5. GECONSOLIDEERDE SEMESTRIELE RESULTATEN PER 1 JULI 2001 VAN HET VROEGERE DISTRIGAS

(in EUR)

5.1. Geconsolideerde balans in overeenstemming met het splitsingsvoorstel (in EUR)

ACTIVA
VASTE ACTIVA
1. Immateriéle vaste activa

IV. Materiéle vaste activa

Terreinen, gebouwen en woonhuizen
Installaties en machines

Meubilair, rollend materieel en uitrusting
Leasing en soortgelijke rechten

Overige materiéle vaste activa

Activa in aanbouw en vooruitbetalingen

TmoNw>

V.  Financiéle vaste activa
A. Ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast
1. Deelnemingen
B. Andere ondernemingen
1. Deelnemingen, aandelen en deelbewijzen
2. Vorderingen

VLOTTENDE ACTIVA

VI. Vorderingen op meer dan één jaar
A. Handelsvorderingen
B. Overige vorderingens

VIl. Voorraden en bestellingen in uitvoering
A. Voorraden
1. Grond- en hulpstoffen
4. Handelsgoederen
6. AVooruitbetalingen
B. Bestellingen in uitvoering

VIIl. Vorderingen op ten hoogste één jaar
A. Handelsvorderingen

B. Overige vorderingen

IX. Geldbeleggingen
B. Overige beleggingen

X. Liquide middelen

XIl. Overlopende rekeningen

TRADING

157.777.131,39

0,00

116.988.634,90
631.431,08
81.532.764,83
0

0

0
34.824.438,99

40.788.496,49
4.993.244,26
4.993.244,26
35.795.252,23
25.062.070,72
10.733.181,51

1.715.658.153,01

183.807.230,86
183.807.230,86
0

142.098.294,30
142.098.294,30
0
28.563.373,08
113.534.921,22
0

513.884.287,24
499.557.659,65
14.326.627,59

852.643.998,93
852.643.998,93

2.079.938,57

21.144.403,11

1.873.435.284,40

TRANSPORT

1.340.677.987,38

1.375.936,67

1.338.736.558,53
43.454.268,30
1.093.658.611,91
5.950.340,16
188.774.993,35
72.697,27
6.825.647,54

565.492,18
0

0
565.492,18
564.250,24
1.241,94

472.557.124,25

683.940,19
0,02
683.940,17

11.719.958,88
10.178.205,70
10.178.205,70
0

0
1.541.753,18

12.244.586,72
9.709.939,27
2.534.647,45

437.563.044,35
437.563.044,35

64.777,70

10.280.816,41

1.813.235.111,63
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EIGEN VERMOGEN VAN DE GROEP

1. Kapitaal

Il.  Uitgiftepremies

lll. Herwaarderingsmeerwaarden

IV. Reserves

BELANGEN VAN DERDEN

VIIl. Belangen van derden

VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN

IX.A. Voorzieningen voor risico’s en kosten
3. Grote herstellings- en onderhoudswerken
4. Overige risico’s en kosten

SCHULDEN

X.  Schulden op meer dan één jaar
A. Financiéle schulden
3. Leasingschulden en soortgelijke schulden
4. Kredietinstellingen
5. Overige leningen
C. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen

XI.  Schulden op ten hoogste één jaar

A. Schulden op meer dan één jaar
die binnen het jaar vervallen

B. Financiéle schulden
1. Kredietinstellingen
2. Overige leningen

C. Handelsschulden
1. Leveranciers

E. Schulden m.b.t. belastingen, bezold. en sociale lasten
1. Belastingen
2. Bezoldigingen en sociale lasten

F. Overige schulden

Xll. Overlopende rekeningen

173.190.182,03

66.228.301,69

41.448,81

1.494.235,21

105.426.196,32

12.658.140,11

12.658.140,11

158.561.773,82

158.561.773,82
0
158.561.773,82

1.529.025.188,44

216.678.716,88
127.233.153,21
0
64.572.725,40
62.660.427,81
89.445.563,67

1.141.442.213,27

30.409.733,60
146.561.923,53
1.580.017,91
144.981.905,62
912.239.853,10
912.239.853,10
47.729.457,15
46.960.188,33
769.268,82
4.501.245,89

170.904.258,29

1.120.156.849,70

60.271.698,31

37.720,89

960.810.770,26

99.036.660,24

31.672.620,85

31.672.620,85

88.309.563,08

88.309.563,08
55.487.037,02
32.822.526,06

573.096.078,00

459.107.371,97
459.107.371,97
183.807.230,86
212.494.559,14
62.805.581,97
0

106.098.409,00

42.148.657,82
0

0

0
29.041.336,51
29.041.336,51
33.184.671,46
20.460.457,63
12.724.213,83
1.723.743,21

7.890.297,03
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5.2. Geconsolideerde balans van het vroegere Distrigas per 30 juni voor de herwaardering, de bewegingen
in de voorzieningen en de toepassing van de nieuwe waarderingsregels (in duizenden EUR)

Activa 30/06/2001 31/12/2000 Verschil
VASTE ACTIVA 538.955 571.540 -32.585
IIl. Immateriéle vaste activa 1.376 1.368 8
IV. Materiéle vaste activa 496.253 534.731 -38.478
A. Terreinen, gebouwen en woonhuizen 41.842 42.001 -159

B. Installaties en machines 408.590 443.186 -34.596

C. Meubilair, rollend materieel en uitrusting 6.144 6.772 -628

D. Leasing en soortgelijke rechten 0 71 -71

E. Overige materiéle vaste activa 73 77 -4

F. Activa in aanbouw en vooruitbetalingen 39.604 42.624 -3.020

V.  Financiéle vaste activa 41.326 35.441 5.885
A. Ondernemingen waarop vermogensmutatie is toegepast 4993 3.335 1.658

1. Deelnemingen 4.993 3.335 1.658

B. Andere ondernemingen 36.333 32.106 4.227

1. Deelnemingen, aandelen en deelbewijzen 25.599 25.599 0

2. Vorderingen 10.734 6.507 4.227
VLOTTENDE ACTIVA 1.955.915 1.523.215 432.700
VI. Vorderingen op meer dan één jaar 684 684 0
B. Overige vorderingen 684 684 0

VIl. Voorraden en bestellingen in uitvoering 153.818 248.633 -94.815
A. Voorraden 152.276 247.986 -95.710

1. Grond- en hulpstoffen 10.178 10.786 -608

4. Handelsgoederen 28.564 104.072 -75.508

6. Vooruitbetalingen 113.534 133.128 -19.594

B. Bestellingen in uitvoering 1.542 647 895

VIIl. Vorderingen op ten hoogste één jaar 479.421 439.049 40.372
A. Handelsvorderingen 465.215 427.570 37.645

B. Overige vorderingen 14.206 11.479 2.727

IX. Geldbeleggingen 1.290.207 816.483 473.724
B. Overige beleggingen 1.290.207 816.483 473.724

X. Liquide middelen 2.145 656 1.489
XIl. Overlopende rekeningen 29.640 17.710 11.930
2.494.870 2.094.755 400.115
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EIGEN VERMOGEN VAN DE GROEP 347.952 290.493 57.459

1. Kapitaal 126.500 126.500 0

Il.  Uitgiftepremies 79 79 0

lll. Herwaarderingsmeerwaarden 1.586 1.586 0

IV. Reserves 219.787 162.328 57.459

IBELANGEN VAN DERDEN 44.159 43.556 603

VIIl. Belangen van derden 44.159 43.556 603

VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELASTINGEN 244.744 211.135 33.609

IX.A. Voorzieningen voor risico's en kosten 244.744 211.135 33.609

3. Grote herstellings- en onderhoudswerken 154.314 159.448 -5.134

4. Overige risico's en kosten 90.430 51.687 38.743

DETTES 1.858.015 1.549.571 308.444

X.  Schulden op meer dan één jaar 491.979 489.501 2.478

A. Financiéle schulden 402.533 401.737 796

3. Leasingschulden en soortgelijke schulden 0 0 0

4. Kredietinstellingen 277.067 276.271 796

5. Overige leningen 125.466 125.466 0

C. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen 89.446 87.764 1.682

Xl.  Schulden op ten hoogste één jaar 1.187.241 942.410 244.831
A. Schulden op meer dan één jaar

die binnen het jaar vervallen 52.135 94.613 -42.478

B. Financiéle schulden 146.562 157.485 -10.923

1. Kredietinstellingen 1.580 13.165 -11.585

2. Overige leningen 144.982 144.320 662

C. Handelsschulden 919.917 558.863 361.054

1. Leveranciers 919.917 558.863 361.054

E. Schulden m.b.t. belastingen, bezold. en sociale lasten 65.093 98.851 -33.758

1. Belastingen 51.600 83.807 -32.207

2. Bezoldigingen en sociale lasten 13.493 15.044 -1.551

F. Overige schulden 3.534 32.598 -29.064

Xll. Overlopende rekeningen 178.795 117.660 61.135
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5.3. Geconsolideerde resultaten van het vroegere Distrigas per 30 juni voor de herwaardering, de bewegingen
in de voorzieningen en de toepassing van de nieuwe waarderingsregels (in duizenden EUR)

30/06/2001 30/06/2000 Verschil
1. Bedrijfsopbrengsten 2.213.212 1.397.429 815.783
A. Omzet 2.209.056 1.389.730 819.326
B. Wijziging in de voorraad goederen in bewerking en
gereed produkt en in de bestellingen in uitvoering 895 734 161
C. Geproduceerde vaste activa 1.001 3.933 -2.932
D. Andere bedrijfsopbrengsten 2.260 3.032 -772
Il.  Bedrijfskosten 2.140.068 1.329.515 810.553
A. Handelsgoederen, grond- en hulpstoffen 1.911.182 1.099.279 811.903
1. Inkopen 1.845.127 1.105.493 739.634
2. Wijziging in de voorraad 66.055 -6.214 72.269
B. Diensten en diverse goederen 95.584 80.671 14.913
C. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen 41.637 41.508 129
D. Afschrijvingen en waardeverminderingen op
oprichtingskosten, op immateriéle en
materiéle vaste activa 46.692 62.187 -15.495
E. Waardeverminderingen op voorraden, bestellingen
in uitvoering en handelsvorderingen 10.061 7.221 2.840
F. Voorzieningen voor risico's en kosten 33.746 37.746 -4.000
G. Andere bedrijfskosten 1.166 903 263
lll. Bedrijfswinst 73.144 67.914 5.230
IV.  Financiéle opbrengsten 43.423 17.811 25.612
A. Opbrengsten uit financiéle vaste activa 6.594 138 6.456
B. Opbrengsten uit vlottende activa 29.339 17.133 12.206
C. Andere financiéle opbrengsten 7.490 540 6.950
V.  Financiéle kosten 38.349 26.106 12.243
A. Kosten van schulden 29.403 24.198 5.205
B. Waardeverminderingen op vlottende activa
andere dan bedoeld onder II.E. 0 55 -55
D. Andere financiéle kosten 8.946 1.853 7.093
Financiéle resultaat 5.074 -8.295 13.369
VI. Winst uit gewone bedrijfsuitoefening voor belasting van
de geconsolideerde ondernemingen 78.218 59.619 18.599
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30/06/2001 30/06/2000 Verschil
VIl. Uitzonderlijke opbrengsten 0 0 0
B. Terugneming van waardeverminderingen op
financiéle vaste activa 0 0 0
C. Terugneming van voorzieningen voor
uitzonderlijke risico's en kosten 0 0 0
D. Meerwaarden bij de realisatie van vaste activa 0 0 0
E. Andere uitzonderlijke opbrengsten 0 0 0
VIII. Uitzonderlijke kosten 195 646 -451
A. Uitzonderlijke afschrijvingen en
waardeverminderingen op oprichtingskosten,
op immateriéle en materiéle vaste activa 0 0 0
D. Voorzieningen voor uitzonderlijke risico's en kosten -137 -59 -78
E. Minderwaarden bij de realisatie van vaste activa 0 0 0
F.  Andere uitzonderlijke kosten 332 705 -373
Uitzonderlijk resultaat -195 -646 451
IX. Winst van het boekjaar v66r belasting van de
geconsolideerde ondernemingen 78.023 58.973 19.050
XI. Belastingen op het resultaat -18.918 -14.232 -4.686
A. Belastingen -18.918 -14.233 -4.685
B. Regularisering van belastingen en terugneming
van voorzieningen voor belastingen 0 1 -1
XIl. Winst van de geconsolideerde ondernemingen 59.105 44.741 14.364
Xlll. Aandeel in het resultaat van de ondernemingen
waarop vermogensmutatie is toegepast 1.038 1.025 13
XIV. Geconsolideerde winst 60.143 45.766 14.377
XV. Aandeel van derden in het resultaat 2.684 2.621 63
XVI. Aandeel van de groep in het resultaat 57.459 43.145 14.314
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5.4. Commentaar op de geconsolideerde semestriéle resultaten van het vroegere Distrigas
PERSMEDEDELING
Brussel, 5 september 2001

DISTRIGAS NV: RESULTATEN EERSTE SEMESTER 2001

e Stijging van het semestriéle nettoresultaat met 31,4 % vooral te danken aan de ontwikkeling van de
internationale activiteiten

¢ Europese aardgasmarkt: Distrigas versterkt haar commerciéle positie buiten Belgié

e Gevoelige expansie van de tradingactiviteit in West-Europae
e LNG-verkoop in Europa en USA
e Nieuwe contracten voor aardgasverkoop buiten Belgié

e Hub Zeebrugge: liquiditeit spotmarkt neemt verder toe en nieuwe diensten in ontwikkeling

e Organisatie: Distrigas bestudeert juridische opsplitsing tussen gereguleerde transportactiviteiten in
Belgié en commerciéle activiteiten
1. AARDGASVERKOOP
1.1. Globaal verkoopvolume stijgt substantieel

In het eerste semester van 2001 verkocht Distrigas 16,9% meer aardgas dan in het eerste semester van 2000. De
stijging van het volume was het meest uitgesproken in de verkoop buiten Belgié en de trading (+139,7%).

Aardgasverkoop 30-06-01 30-06-00
(in min. GJ)

Openbare distributie 167,2 154,1
e Huishoudelijke, tertiaire en ambachtelijke klanten 143,4 130,1
e Industriéle klanten 23,8 24,0
Rechtstreekse industriéle klanten 94,1 107,9
Stroomproductie 65,1 79,8
Verkoop buiten Belgié en trading 142,6 59,5
Totaal 469,0 401,3
Totaal in mld. m? (1 GJ = 23,884 m’ rijk gas) 11,2 9,6

Net zoals de andere Belgische gasbedrijven zal Distrigas vanaf 1 oktober de wattuur (Wh) als energie-eenheid
gebruiken in plaats van de joule (J). Zo wordt van de overschakeling naar de euro gebruik gemaakt om ook de
energie-eenheid te harmoniseren. Tien andere Europese landen, waaronder Frankrijk, Duitsland en het
Verenigd Koninkrijk, gebruiken nu al de wattuur als energie-eenheid. De harmonisering heeft het bijkomende
voordeel dat ze het eenvoudiger maakt om in Europees perspectief aardgasverkoopvolumes en -prijzen met
elkaar te vergelijken.
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Aardgasverkoop 30-06-01 30-06-00
(in 1000 MWHh)

Openbare distributie 46.445 42.806
e Huishoudelijke, tertiaire en ambachtelijke klanten 39.834 36.139
e Industriéle klanten 6.611 6.667
Rechtstreekse industriéle klanten 26.139 29.972
Stroomproductie 18.083 22.166
Verkoop buiten Belgié en trading 39.611 16.528
Totaal 130.278 111.472

Verkoop in Belgié

De verkoop aan de openbare distributie steeg met 8,5%. Die stijging is vooral het gevolg van de weersom-
standigheden: het gebruik van aardgas voor huishoudelijke verwarming nam toe doordat het eerste semester
in 2001 gevoelig kouder was dan in 2000 (10% graaddagen®” meer). Daarbij komt dat het aandeel van aardgas
op de huishoudelijke-verwarmingsmarkt structureel is gestegen: als de verkochte volumes® in het eerste
semester van 2000 en die van het eerste semester 2001 worden omgerekend naar de geschatte verkoopvolumes
bij eenzelfde aantal graaddagen, dan tekent zich in het eerste semester van 2001 een verkooptoename van
circa 2% af in vergelijking met het eerste semester van 2000. Dat stijgende aandeel van aardgas op de huishou-
delijke-verwarmingsmarkt is het resultaat van de voortdurende uitbreiding van de transport- en
distributienetten en de marketingcampagnes om aardgas als verwarmingsenergie te promoten.

Voor de industriéle klanten die zijn aangesloten op de distributienetten bleef de aardgasverkoop op hetzelfde
peil als in het eerste semester van 2000. Een en ander laat zich verklaren door de minder gunstige economische
conjunctuur en de sterkere concurrentie van de olieproducten (zie ook punt 1.2).

De verkoop aan de rechtstreekse industriéle klanten daalde met 12,8% en kwam daarmee ongeveer op het

niveau van het eerste semester van 1999 te liggen. In die daling speelden verschillende factoren een rol:

e De vertraging van de economische groei in Belgié. Bij de belangrijkste Europese handelspartners van Belgié
evolueerde de conjunctuur analoog. Het effect van die groeivertraging liet zich het meest voelen in de
verwerkende industrie.

e De tijdelijk moeilijke concurrentiepositie van het aardgas ten opzichte van concurrerende olieproducten. Die
evolutie in de concurrentiepositie vloeide voort uit de werking van de prijsindexeringmechanismen in de
aardgasinkoopcontracten (zie ook punt 1.2).

e Onderhouds- en herstellingswerken of werkonderbrekingen bij industriéle klanten.

De verkoop voor stroomproductie daalde met 18,4%. Die terugval komt vooral doordat stroomproducenten ter
vervanging van aardgas tijdelijk goedkopere brandstoffen (stookolie en kolen) hebben ingezet en een
gedeelte eigen productie hebben vervangen door stroominvoer.

Verkoop buiten Belgié en trading

De liberalisering van de aardgasmarkten in de Unie verscherpte de concurrentie, deed de liquiditeit op de
spotmarkten van Zeebrugge en Bacton toenemen en creéerde tegelijk ook nieuwe opportuniteiten voor
aardgasverkoop buiten de Belgische markt. Globaal genomen stegen de verkoop buiten Belgié en de trading-
verkoop met 139,7%.

(*) Graaddagen: het aantal graaddagen van een dag wordt berekend ten opzichte van een verwarmingsdrempel die op experi-
mentele wijze op 16,5°C werd vastgesteld. Het aantal graaddagen is het verschil tussen de referentietemperatuur 16,5°C en de
gemiddelde buitentemperatuur van de dag. Op jaarbasis wordt voor alle dagen van een jaar de som gemaakt van het aantal
graaddagen.

(27) Verkochte volumes: “gecorrigeerde” verkoopcijfers om het effect van de weersomstandigheden die tot een statistisch
gemiddelde worden teruggebracht, te neutraliseren.
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e De verkoop aan Soteg (Groothertogdom Luxemburg) daalde met 2%: naast het effect van een zwakkere
conjunctuur speelde mee dat op de Luxemburgse markt sterke concurrentie is ontstaan doordat het
aardgasnet van het Groothertogdom een goede aansluiting heeft met zowel het Distrigas-aardgasnet als de
Duitse aardgasnetten.

e Binnen het raam van een unieke swap/verkoopoperatie verkocht Distrigas belangrijke volumes Algerijns LNG
aan het Spaanse Gas Natural en aan Tractebel LNG North America in plaats van op de Belgische markt (zie
punt 3.3).

e De verkoop via trading (prijsarbitrages) nam toe met 173%.

De meerverkoop van Distrigas buiten de Belgische markt zal zich overigens niet beperken tot het eerste

semester van 2001:

e De LNG-swap/verkoopoperatie gaat ook na 2001 gepaard met gasleveringen aan Tractebel LNG North
America.

e Medio 2001 werden diverse nieuwe aardgasverkoopcontracten onderhandeld met energiemaatschappijen
en industriéle verbruikers buiten Belgié.

1.2. Neerwaartse trend van de aardgasprijzen

De G-parameter, die de gemiddelde inkoopprijs van het aardgas aan de Belgische grens weergeeft, nam in het
tweede kwartaal af tot ongeveer 176 BEF/GJ (4,36 euro) en in het derde kwartaal tot circa 160 BEF/GJ (3,97 euro),
een daling van ongeveer 14% in vergelijking met de G van januari. De dalende trend van de G weerspiegelt zich
uiteraard in een daling van de aardgasprijzen voor de eindverbruikers ten opzichte van 31 december 2000.

De dalende trend van de aardgasprijzen neemt niet weg dat het aardgas zich in het eerste semester van 2001
in een moeilijke concurrentiepositie bevond ten opzichte van de olieproducten. In het vierde kwartaal van 2000
zijn de olieproductnoteringen beginnen dalen en dat resulteerde als gevolg van de indexeringsmechanismen
in de aardgasinkoopcontracten pas vanaf het tweede kwartaal van 2001 in een daling van de G-parameter.

In Europese prijsvergelijkingen blijven de Belgische aardgasprijzen voor alle marktsegmenten tot de meest
gunstige in Europa behoren. Dat heeft te maken met de soepelheid en de diversificatie van de Distrigas-inkoop-
portfolio die het mogelijk maken om een competitieve mix aan te houden van aardgas uit
langetermijninkoopcontracten en aardgas uit kortetermijn-opportuniteitsinkopen op onder meer de
spotmarkten van Bacton en Zeebrugge.

2. GECONSOLIDEERDE SEMESTRIELE RESULTATEN
2.1. Kerncijfers
RESULTATEN Geconsolideerd © Verschil 2001/2000

in miljoen EUR
30-06-01 30-06-00

Netto-omzet 2.209 1.390 +59,0%
Bedrijfsresultaat 73 68
Financieel resultaat 5 -8
Resultaat uit gewone bedrijfsvoering 78 60 +31,2%
Uitzonderlijk resultaat 0 -1
Resultaat voor belastingen 78 59 +32,3%
Belastingen -19 -14
Nettoresultaat van de ondernemingen waarop

de vermogensmutatiemethode is toegepast 1 1
Nettoresultaat 60 46 +31,4%
Aandeel van Distrigas 57 43
Aandeel van derden 3 3

(*) In het geconsolideerde resultaat zijn voor het eerst ook de resultaten van dochteronderneming Huberator opgenomen.
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2.2 Omzet

De omzetstijging in de aardgasverkoop vloeide voort uit enerzijds de toename van het aardgasverkoopvolume
(+16,9%) en anderzijds de hogere gemiddelde aardgasprijzen in vergelijking met het eerste semester van 2000
(+37%).

De omzet in transit steeg eveneens: inspelend op de toenemende activiteit op Hub Zeebrugge werden in de
eerste jaarhelft van 2001 nieuwe kortetermijncontracten gesloten voor de transit van aardgas naar en van de
hub. Daardoor nam de globale gereserveerde transitcapaciteit verder toe.

2.3. Resultaten

Het bedrijfsresultaat nam toe met 7,7%. Dat is vooral te danken aan de stijging van de resultaten van Distrigaz
& C°, de Distrigas-dochter die de transitcapaciteit van de VTN-leiding en de leiding Zeebrugge-Blaregnies
commercialiseert: de inkomsten namen toe en de lasten daalden. Het opnemen in de consolidatiekring van
Huberator - de Distrigas-dochter die instaat voor het beheer van Hub Zeebrugge - droeg eveneens bij tot de
stijging van het bedrijfsresultaat.

Het financieel resultaat verbeterde doordat de lasten voor schulden op lange termijn verminderden en de rente
voor beleggingen op korte termijn verhoogde. Ook de inkomsten uit financiéle vaste activa namen toe, onder
meer doordat Interconnector UK (participatie Distrigas en Distrigaz & C°: 10%) in de eerste jaarhelft van 2001
voor de eerste keer dividend uitkeerde.

3. MARKANTE FEITEN: DISTRIGAS ZET HAAR EUROPEES PARCOURS UIT
3.1. Marktopening versnelt en regulering van de transportactiviteit versterkt

Op 20 juli 2001verscheen in het Belgisch Staatsblad de geamendeerde federale gaswet. De toegang van derden
tot de transport- en LNG-infrastructuur van Distrigas wordt daardoor uitgebreid: alle industriéle afnemers die
een site hebben met een jaarverbruik van 5 miljoen m* of meer komen in aanmerking, wat de graad van
marktopening verruimt tot 58%. Zodra de nodige uitvoeringsbesluiten klaar zijn en de Commissie voor de
Regulering van de Elektriciteit en het Gas (CREG) de transporttarieven heeft goedgekeurd, zal Distrigas de
toegang tot haar transport- en LNG-infrastructuur op gereguleerde basis organiseren in plaats van op
onderhandelde basis zoals dat tot nu toe het geval is.

3.2. Distrigas en de Europese eenheidsmarkt voor aardgas: juridische unbundling
van de onderneming ter studie

De raad van bestuur van Distrigas gaf begin juli groen licht aan het management om een studie uit te voeren
over de juridische unbundling van de onderneming. De Raad hield bij die beslissing in het bijzonder rekening
met de overgang naar het regime van gereguleerde toegang tot de transport- en LNG-infrastructuur van
Distrigas. Daarbij komt dat het voorstel van de Europese Commissie voor een 2de gasrichtlijn bepaalt dat de
activiteiten aardgastransport en aardgashandel alleen nog door aparte juridische entiteiten zouden kunnen
worden uitgeoefend.

De studie waartoe de raad van bestuur van Distrigas groen licht gaf, onderzoekt een splitsing van de onderne-

ming waarbij naast een aardgastransportonderneming een handelsonderneming zou worden opgericht:

e de aardgastransportonderneming zou instaan voor het aanbieden van de gereguleerde transport-, opslag-
en LNG-terminallingdiensten,

e de handelsonderneming zou de aardgasinkoop, -verkoop en -trading verder ontwikkelen en de internatio-
nale vervoercapaciteit commercialiseren (capaciteit in pijpleidingen en LNG-shippingcapaciteit).

Als die strategische optie wordt gekozen, dan wordt verwacht dat ze een positief effect zal hebben op de
commerciéle strategie en positie van beide ondernemingen. Ze zullen zich apart beter op hun specifieke activi-
teitsdomeinen kunnen toeleggen en zich soepeler kunnen aanpassen aan een snel evoluerende
marktomgeving en aan de nieuwe verwachtingen van klanten en aardgasondernemingen.

Financiéle en boekhoudkundige gegevens 95



3.3. LNG-activiteiten: bron van nieuwe groei

Distrigas is sedert 1982 actief als Europees LNG-speler. Sinds 1987 baat de onderneming de Zeebrugse LNG-
terminal uit en ze gebruikt twee grote LNG-tankers, de Methania en de Mourad Didouche. Voorts heeft
Distrigas in partnership met de Noorse reder Bergesen een LNG-tanker in aanbouw, de Berge Boston. Die zal
vanaf 2003 onder een langetermijnhuurcontract ter beschikking worden gesteld van Tractebel LNG North
America.

In een context van sterk stijgende vraag naar LNG-volumes en LNG-shippingcapaciteit sloten Distrigas, Tractebel
LNG North America, Gas Natural en Sonatrach in de eerste jaarhelft van 2001 een geheel van LNG-verkoop-
contracten, transportswapakkoorden en maritieme transportovereenkomsten.

Met de LNG-swap/verkoopoperatie verruimt Distrigas haar LNG-verkoop buiten Belgié: een gedeelte van het
LNG uit de langetermijninkoopportfolio wordt verkocht aan Gas Natural en Tractebel LNG North America. Een
en ander brengt mee dat de onderneming tijdelijk minder LNG invoert, wat wordt gecompenseerd door extra
volumes competitief pijpleidingengas in te kopen.

Bij de operatie verhuurt Distrigas de Methania tijdelijk aan Tractebel LNG North America en aan Gas Natural.
Daardoor spaart de onderneming maritieme transportkosten uit voor de bevoorrading van haar thuismarkt.

De operatie heeft ook als gevolg dat op de LNG-terminal van Zeebrugge tijdelijk minder tankers met Algerijns
LNG worden gelost. Daardoor komt terminalcapaciteit vrij om cargo's LNG van andere bronnen te ontvangen.

3.4. Hub Zeebrugge: liquiditeit neemt verder toe

In de eerste jaarhelft van 2001 nam de liquiditeit op Zeebrugge hub verder toe. De verhandelde volumes op de
hub lagen tot 7 keer hoger dan de fysiek aangevoerde volumes en het aantal hubklanten steeg tot meer dan
40 (traders, aardgasproducenten, elektriciteitsproducenten, aardgashandelaars, nutsbedrijven en industriéle
verbruikers).

Huberator, de Distrigas-dochter die Hub Zeebrugge uitbaat, doet haar dienstverlening nauw mee-evolueren
met de behoeften van de klanten en van de markt. Vermoedelijk wordt nog in september 2001 de huidige
gespreksronde afgerond met de Zeebrugge Focus Group over een nieuw pakket hubdiensten.

4. VOORUITZICHTEN VOOR HET RESULTAAT EN HET DIVIDEND OP 31 DECEMBER 2001

Eerst en vooral dient eraan te worden herinnerd dat het geconsolideerde nettoresultaat op 30-06 altijd hoger
ligt dan het jaarlijkse nettoresultaat. De aardgasverkoop in het eerste semester omvat immers de winterver-
koop, die meestal hoger ligt, terwijl het tweede semester voornamelijk wordt beinvloed door de lagere
zomerverkoop.

Een redelijke inschatting van hoe de basisactiviteiten van Distrigas (aardgasverkoop en internationale activi-
teiten enerzijds; transport in Belgié anderzijds) in de tweede jaarhelft zullen evolueren, doet voor het boekjaar
2001 - afgezien van onvoorziene wendingen — een nettoresultaat verwachten waarmee de aandeelhouders
een dividend kan worden uitgekeerd dat minstens even hoog ligt als dat van het boekjaar 2000.

5. VERSLAG VAN DE COMMISSARIS OP 30 JUNI 2001
Wij verklaren een beperkt nazicht te hebben uitgevoerd van de geconsolideerde en de niet-geconsolideerde
semestriéle toestand van Distrigas per 30 juni 2001 overeenkomstig de normen en aanbevelingen van het

Instituut der Bedrijfsrevisoren.

Onze controles bestonden voornamelijk in de ontleding, de vergelijking en de bespreking van de financiéle
informatie en waren derhalve minder diepgaand dan een volkomen controle van de jaarrekening.
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Bij dit beperkt nazicht zijn geen gegevens aan het licht gekomen die aanleiding zouden kunnen geven tot
aanpassingen van de semestriéle toestand van Distrigas.

Antwerpen, 5 september 2001
Deloitte & Touche Bedrijfsrevisoren B.V. o.v.v.e. C.V.B.A.
Vertegenwoordigd door de heer J. Vlaminckx

Bruxelles, 5 septembre 2001

6. NIEUWE WAARDERINGSREGELS VAN FLUXYS EN DISTRIGAS (nieuw)

6.1.  Distrigas (nieuw)

1.

INVENTARIS

Algemene regels

De actiefbestanddelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun kostprijs en
worden tegen diezelfde waarde in de balans opgenomen onder aftrek van de desbetreffende
afschrijvingen en waardeverminderingen.

De ingebrachte elementen worden gevaloriseerd tegen de bedongen waarde van de inbrengen. Ze
bevatten geen belastingen en kosten met betrekking tot de inbreng; indien ze niet volledig ten laste
worden gebracht van de resultatenrekening van het boekjaar in de loop waarvan de inbreng
geschiedt, worden ze opgenomen in de rubriek "Oprichtingskosten".

De materiéle of financiéle vaste activa kunnen het voorwerp uitmaken van een herwaardering
wanneer de waarde van de activa, bepaald in functie van hun nut voor de onderneming, op
vaststaande en duurzame wijze uitstijgt boven hun boekwaarde.

De betrokken activa worden slechts geherwaardeerd in de mate waarin de aldus uitgedrukte
meerwaarde wordt verantwoord door de rendabiliteit van de onderneming of van het betrokken
bedrijfsonderdeel.

Tegoeden, rechten, schulden en andere verplichtingen in vreemde valuta

Boeking bij het afsluiten van de verrichting

De rekeningen die een vordering of schuld in vreemde valuta uitdrukken, worden gevaloriseerd
tegen de koers van de dag waarop de verrichting plaatsheeft. Indien de koersschommeling echter
geen invloed heeft op het verloop van de verrichting, zal een standaardkoers kunnen worden
gekozen of een gemiddelde koers die periodiek wordt bepaald.

Schatting op het einde van het boekjaar

Op het einde van het boekjaar worden deze rekeningen gevaloriseerd conform het advies van de
Commissie voor Boekhoudkundige Normen (bulletin nr.20 van december 1987, secties VIl A en B). De
monetaire activa en passivaposten evenals de rechten en verplichtingen worden gewaardeerd tegen
de slotkoers van het boekjaar.

Deze herwaardering doet omrekeningsverschillen ontstaan die samengevat zijn per munteenheid.
Behalve wanneer zij het voorwerp uitmaken van een specifieke dekking worden de negatieve
verschillen in het resultaat genomen terwijl de positieve uitgesteld worden.

Oprichtingskosten
De oprichtingskosten worden slechts op het actief geboekt voor zover ze niet ten laste worden
genomen gedurende het boekjaar waarin ze werden besteed.

Immateriéle vaste activa

Andere dan van derden verworven immateriéle vaste activa worden slechts tegen kostprijs op het
actief geboekt voor zover die niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde of
van het toekomstig rendement van deze vaste activa voor de onderneming.

Materiéle vaste activa

Het klein materieel, de verbruiksgoederen en de hulpstoffen die bestendig worden hernieuwd en
waarvan de aanschaffingswaarde te verwaarlozen is in verhouding tot het balanstotaal, mogen op
het actief worden opgenomen voor een vast bedrag indien de hoeveelheid, de waarde en de
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samenstelling ervan niet aanmerkelijk veranderen van het ene boekjaar tot het andere. In dit geval
wordt de prijs voor de hernieuwing van deze bestanddelen opgenomen onder de bedrijfskosten.

De gebruiksrechten betreffende materiéle vaste activa waarover de onderneming beschikt op grond
van leasing of gelijkaardige overeenkomsten worden onder de activa opgenomen voor het gedeelte
van de volgens de overeenkomst te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling van de
kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

De overeenkomstige verplichtingen aan de passiefzijde worden ieder jaar gewaardeerd ten belope
van het gedeelte der in de volgende boekjaren te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamen-
stelling van de kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

Financiéle vaste activa

Voor de deelnemingen en de aandelen die in de rubriek "Financiéle vaste activa" zijn opgenomen,
wordt tot waardevermindering overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding
verantwoord door de toestand, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap waarin de
deelneming of de aandelen worden aangehouden.

Op de vorderingen, inclusief de vastrentende effecten, die in de financiéle vaste activa zijn
opgenomen, worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of een gedeelte van
de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

De bijkomstige kosten met betrekking tot de aanschaffing van financiéle vaste activa worden ten
laste genomen in de resultatenrekening van het boekjaar waarin ze werden aangegaan.

Vorderingen op meer dan één jaar

Op de vorderingen op meer dan één jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het
geheel of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de
vervaldag.

Voorraden

* Gasvoorraden
De gasvoorraden worden bijgehouden volgens de LIFO-methode d.w.z. laatst in/eerst uit.
Het binnenkomen van aardgas in voorraad wordt gevaloriseerd tegen de gemiddelde maande-
lijkse kostprijs van de aankopen bestemd voor de "G".

e Voorraad verbruiksgoederen en hulpstoffen
De verbruiksgoederen en de hulpstoffen worden geinventariseerd door toepassing van de
methode van de gewogen gemiddelde prijzen. Voor bepaalde goederen kunnen de prijzen van
ieder element of groep elementen, die zijn geklasseerd per jaar van aanschaffing, worden geindi-
vidualiseerd.
Deze voorraden mogen, binnen de toegelaten grenzen van de administratie van Directe
Belastingen en in functie van het type gestockeerd goed, het voorwerp uitmaken van waardever-
minderingen.

e Bestellingen in uitvoering
De werken in uitvoering voor derden worden gevaloriseerd op basis van hun kostprijs, de bijbeho-
rende onrechtstreekse kosten inbegrepen. Wat sommige belangrijke werken betreft, kan deze
kostprijs evenwel de financiéle lasten bevatten met betrekking tot het ontleend kapitaal ter
financiering van de werken.

e Waardeverminderingen
Indien nodig worden waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken producten of van de
gevoerde activiteit.

Vorderingen op ten hoogste één jaar - Geldbeleggingen - Liquide middelen
Voor de bestanddelen bedoeld in deze rubrieken worden waardeverminderingen geboekt indien
hun realisatiewaarde op de balansdatum lager is dan hun aanschaffingswaarde.

Er worden aanvullende waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
evolutie van hun realisatie- of marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de
betrokken produkten of van de gevoerde activiteit.

98

Financiéle en boekhoudkundige gegevens



2. GASAANKOOP

De kostprijs van de gasaankopen is berekend in toepassing van de aanbevelingen van het
Controlecomité voor de Elektriciteit en het Gas inzake de opstelling van parameter "G".

Opties op deviezen, aangekocht als dekking van gasaankoop

De opties op deviezen, aangekocht met het oog op een risicodekking van het koersverschil bij een
verhandeling in de toekomst, worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde in de rubriek
"geldbeleggingen”.

Zij kennen slechts een waardevermindering indien de toekomstige transactie niet gerealiseerd zal
worden of zeer onwaarschijnlijk is.

Bij elke afsluiting zal het mogelijke resultaat van de toekomstige verhandeling geschat worden en
bij een verwacht verlies wordt dit gedekt door het boeken van een voorziening.

3. AFSCHRIJVINGEN
De afschrijvingen worden als volgt toegepast :

Oprichtingskosten

Voor de oprichtingskosten worden passende afschrijvingen geboekt per jaarlijkse schijven van
tenminste twintig percent van de werkelijk uitgegeven bedragen; de afschrijving van de uitgifte-
kosten en van de agio's op leningen mag echter gespreid worden over de looptijd van de leningen.

Immateriéle vaste activa
Voor de immateriéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrij-
vingsplan, gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.

De informaticasoftware wordt afgeschreven tegen 20%.

Voor de immateriéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waarde-
verminderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

Materiéle vaste activa
Voor de materiéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrij-
vingsplan, gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.

Voor deze vaste activa wordt overgegaan tot aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen wanneer,
ingevolge hun technische ontaarding of wegens de wijziging van economische of technologische
omstandigheden, hun boekhoudkundige waarde hoger is dan hun gebruikswaarde voor de onderne-
ming.

Voor de buiten gebruik gestelde of niet meer duurzaam tot de activiteit van de onderneming bijdra-
gende materiéle vaste activa, wordt in voorkomend geval tot een uitzonderlijke afschrijving
overgegaan om rekening te houden met de waarschijnlijke realisatiewaarde ervan.

Voor de materiéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waarde-
verminderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

Afschrijvingsmethodes

a.1. Lineaire afschrijving
De belangrijkste afschrijvingspercentages, hier gebruikt, zijn de volgende :
- 3 % op de administratieve gebouwen;
- 5 % op de industriéle gebouwen;
- 20 % op het gereedschap, de voertuigen, en het meubilair;
- 25 % op het informaticamaterieel;
- 33,33 % op de prototypes.
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6.2.

4. ONTWAARDINGEN EN VOORZIENINGEN

Er wordt rekening gehouden met de voorziene risico's, mogelijke verliezen en ontwaardingen
ontstaan tijdens het boekjaar waarop de jaarrekening betrekking heeft of tijdens voorgaande
boekjaren.

Er wordt rekening gehouden met de kosten en de opbrengsten die betrekking hebben op het
boekjaar of op voorgaande boekjaren, ongeacht de dag waarop deze kosten en opbrengsten
worden betaald of geind, behalve indien de effectieve inning van deze opbrengsten onzeker is.

Voorzieningen moeten onder meer gevormd worden met het oog op :

a. de kosten van grote herstellings- of onderhoudswerken en van verplaatsingen van leidingen;

b. de verlies- of kostenrisico's die voor de maatschappij voortvloeien uit persoonlijke of zakelijke
zekerheden, verstrekt tot waarborg van schulden of verbintenissen van derden, uit verbintenissen
tot aan- of verkoop van vaste activa, uit de uitvoering van gedane of ontvangen bestellingen, uit
termijnposities en -overeenkomsten in deviezen, termijnposities en -overeenkomsten op
goederen, uit technische waarborgen verbonden aan reeds door de onderneming verrichte
verkopen of diensten, uit hangende geschillen.

BELASTINGEN

De fiscale last van het boekjaar wordt bepaald op de afsluitingsdatum in functie van de geraamde
belastingen en dit rekening houdend met de gedane voorafbetalingen en de verrekenbare
voorheffingen.

Fluxys

1.

INVENTARIS
De nieuwe, gewijzigde of aangevulde regels zijn onderlijnd.

Algemene regels

De actiefbestanddelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun kostprijs en
worden tegen diezelfde waarde in de balans opgenomen onder aftrek van de desbetreffende
afschrijvingen en waardeverminderingen.

De ingebrachte elementen worden gevaloriseerd tegen de bedongen waarde van de inbrengen. Ze
bevatten geen belastingen en kosten met betrekking tot de inbreng; indien ze niet volledig ten laste
worden gebracht van de resultatenrekening van het boekjaar in de loop waarvan de inbreng
geschiedt, worden ze opgenomen in de rubriek "Oprichtingskosten”.

De materiéle of financiéle vaste activa kunnen het voorwerp uitmaken van een herwaardering
wanneer de waarde van de activa, bepaald in functie van hun nut voor de onderneming, op
vaststaande en duurzame wijze uitstijgt boven hun boekwaarde. De betrokken activa worden slechts
geherwaardeerd in de mate waarin de aldus uitgedrukte meerwaarde wordt verantwoord door de
rendabiliteit van de onderneming of van het betrokken bedrijfsonderdeel.

Tegoeden, rechten, schulden en andere verplichtingen in vreemde valuta -

Boeking bij het afsluiten van de verrichting

De rekeningen die een vordering of schuld in vreemde valuta uitdrukken, worden gevaloriseerd
tegen de koers van de dag waarop de verrichting plaatsheeft. Indien de koersschommeling echter
geen invloed heeft op het verloop van de verrichting, zal een standaardkoers kunnen worden
gekozen of een gemiddelde koers die periodiek wordt bepaald.

Schatting op het einde van het boekjaar

Op het einde van het boekjaar worden deze rekeningen gevaloriseerd conform het advies van de
Commissie voor Boekhoudkundige Normen (bulletin nr.20 van december 1987, secties VIl A en B). De
monetaire activa en passivaposten evenals de rechten en verplichtingen worden gewaardeerd tegen
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de slotkoers van het boekjaar.

Deze herwaardering doet omrekeningsverschillen ontstaan die samengevat zijn per munteenheid.
Behalve wanneer zij het voorwerp uitmaken van een specifieke dekking worden de negatieve
verschillen in het resultaat genomen terwijl de positieve uitgesteld worden.

Oprichtingskosten
De oprichtingskosten worden slechts op het actief geboekt voor zover ze niet ten laste worden
genomen gedurende het boekjaar waarin ze werden besteed.

Immateriéle vaste activa

Andere dan van derden verworven immateriéle vaste activa worden slechts tegen kostprijs op het
actief geboekt voor zover die niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde of
van het toekomstig rendement van deze vaste activa voor de onderneming.

Materiéle vaste activa

Het klein materieel, de verbruiksgoederen en de hulpstoffen die bestendig worden hernieuwd en
waarvan de aanschaffingswaarde te verwaarlozen is in verhouding tot het balanstotaal, mogen op
het actief worden opgenomen voor een vast bedrag indien de hoeveelheid, de waarde en de
samenstelling ervan niet aanmerkelijk veranderen van het ene boekjaar tot het andere. In dit geval
wordt de prijs voor de hernieuwing van deze bestanddelen opgenomen onder de bedrijfskosten.

De gebruiksrechten betreffende materiéle vaste activa waarover de onderneming beschikt op grond
van leasing of gelijkaardige overeenkomsten worden onder de activa opgenomen voor het gedeelte
van de volgens de overeenkomst te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling van de
kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

De overeenkomstige verplichtingen aan de passiefzijde worden ieder jaar gewaardeerd ten belope
van het gedeelte der in de volgende boekjaren te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamen-
stelling van de kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

Financiéle vaste activa

Voor de deelnemingen en de aandelen die in de rubriek "Financiéle vaste activa" zijn opgenomen,
wordt tot waardevermindering overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding
verantwoord door de toestand, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap waarin de
deelneming of de aandelen worden aangehouden.

Op de vorderingen, inclusief de vastrentende effecten, die in de financiéle vaste activa zijn
opgenomen, worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of een gedeelte van
de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

De bijkomstige kosten met betrekking tot de aanschaffing van financiéle vaste activa worden ten
laste genomen in de resultatenrekening van het boekjaar waarin ze werden aangegaan.

Vorderingen op meer dan één jaar

Op de vorderingen op meer dan één jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het
geheel of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de
vervaldag.

Voorraden
e Gasvoorraden
De gasvoorraden worden bijgehouden volgens de LIFO-methode d.w.z. laatst in/eerst uit.

e Voorraad verbruiksgoederen en hulpstoffen
De verbruiksgoederen en de hulpstoffen worden geinventariseerd door toepassing van de
methode van de gewogen gemiddelde prijzen. Voor bepaalde goederen kunnen de prijzen van
ieder element of groep elementen, die zijn geklasseerd per jaar van aanschaffing, worden geindi-
vidualiseerd.
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Deze voorraden mogen, binnen de toegelaten grenzen van de administratie van Directe
Belastingen en in functie van het type gestockeerd goed, het voorwerp uitmaken van waardever-
minderingen.

e Bestellingen in uitvoering
De werken in uitvoering voor derden worden gevaloriseerd op basis van hun kostprijs, de bijbeho-
rende onrechtstreekse kosten inbegrepen. Wat sommige belangrijke werken betreft, kan deze
kostprijs evenwel de financiéle lasten bevatten met betrekking tot het ontleend kapitaal ter
financiering van de werken.

e Waardeverminderingen
Indien nodig worden waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken producten of van de
gevoerde activiteit.

Vorderingen op ten hoogste één jaar - Geldbeleggingen - Liquide middelen
Voor de bestanddelen bedoeld in deze rubrieken worden waardeverminderingen geboekt indien
hun realisatiewaarde op de balansdatum lager is dan hun aanschaffingswaarde.

Er worden aanvullende waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
evolutie van hun realisatie- of marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de
betrokken produkten of van de gevoerde activiteit.

. AFSCHRUVINGEN

De afschrijvingen worden als volgt toegepast :

Oprichtingskosten

Voor de oprichtingskosten worden passende afschrijvingen geboekt per jaarlijkse schijven van
tenminste twintig percent van de werkelijk uitgegeven bedragen; de afschrijving van de uitgifte-
kosten en van de agio's op leningen mag echter gespreid worden over de looptijd.

Immateriéle vaste activa
Voor de immateriéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrij-
vingsplan, gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.

De informaticasoftware wordt afgeschreven tegen 20%.

Voor de immateriéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waarde-
verminderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

Materiéle vaste activa
De materiéle vaste activa in dienst worden afgeschreven volgens onderstaande methodes.

Voor deze vaste activa wordt overgegaan tot aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen wanneer,
ingevolge hun technische ontaarding of wegens de wijziging van economische of technologische
omstandigheden, hun boekhoudkundige waarde hoger is dan hun gebruikswaarde voor de onderne-
ming.

Voor de buiten gebruik gestelde of niet meer duurzaam tot de activiteit van de onderneming bijdra-
gende materiéle vaste activa, wordt in voorkomend geval tot een uitzonderlijke afschrijving
overgegaan om rekening te houden met de waarschijnlijke realisatiewaarde ervan.

Voor de materiéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waarde-
verminderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.
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Afschrijvingsmethodes

a.1. Lineaire afschrijving
De materiéle vaste activa worden afgeschreven volgens hun gebruiksduur of vermoedelijk

gebruik

De belangrijkste afschrijvingsperiodes zijn de volgende :

- 50 jaar voor leidingen;

- 40 jaar voor opslaginstallaties;

- 35 jaar voor administratieve gebouwen, woningen en installaties ten voordele van het personeel;
- 20 jaar voor industriéle gebouwen;

- 5 jaar voor het gereedschap, de voertuigen, werftoestellen en het meubilair;

- 4 jaar voor het informaticamaterieel;

- 3 jaar voor prototypes;

- 10 tot 30 jaar voor andere installaties.

a.2. Lineaire afschrijving op de installaties die ter beschikking van de cliénteel worden gesteld
Afschrijvingspercentages bepaald in functie van de voorziene gebruiksduur van deze bezittingen.

b. Afschrijving betreffende de financiéle tussenkomsten van derden
Op de installaties, waarvan de kostprijs het voorwerp is van financiéle tussenkomsten van de
cliénteel en die eigendom blijven van de maatschappij, worden speciale afschrijvingen geboekt
die overeenstemmen met de bedragen van deze tussenkomsten.

¢. Afschrijving van de L.N.G.-terminalinstallaties van Zeebrugge

Deze installaties worden lineair afgeschreven tegen de hieronder vermelde percentages :
- 5,44 % op industriéle gebouwen;

- 10 % op installaties, materieel en uitrusting;

- 20 % op gereedschap, meubilair en andere activa.

d. Degressieve afschrijving
Afschrijving van toepassing op de VTN-installaties tegen het dubbele % van het lineaire afschrij-
vingspercentage van 5 %.

3. ONTWAARDINGEN EN VOORZIENINGEN

Er wordt rekening gehouden met de voorziene risico's, mogelijke verliezen en ontwaardingen
ontstaan tijdens het boekjaar waarop de jaarrekening betrekking heeft of tijdens voorgaande
boekjaren.

Er wordt rekening gehouden met de kosten en de opbrengsten die betrekking hebben op het
boekjaar of op voorgaande boekjaren, ongeacht de dag waarop deze kosten en opbrengsten
worden betaald of geind, behalve indien de effectieve inning van deze opbrengsten onzeker is.

Voorzieningen moeten onder meer gevormd worden met het oog op :

a. de kosten van grote herstellings- of onderhoudswerken en van verplaatsingen van leidingen;

b. de verlies- of kostenrisico's die voor de maatschappij voortvloeien uit persoonlijke of zakelijke
zekerheden, verstrekt tot waarborg van schulden of verbintenissen van derden, uit verbintenissen
tot aan- of verkoop van vaste activa, uit de uitvoering van gedane of ontvangen bestellingen, uit
termijnposities en -overeenkomsten in deviezen, termijnposities en -overeenkomsten op
goederen, uit technische waarborgen verbonden aan reeds door de onderneming verrichte
verkopen of diensten, uit hangende geschillen.

4. BELASTINGEN
De fiscale last van het boekjaar wordt bepaald op de afsluitingsdatum in functie van de geraamde

belastingen en dit rekening houdend met de gedane voorafbetalingen en de verrekenbare
voorheffingen.
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Hoofdstuk VIII: Verslagen van de commissarissen-revisoren

1. VERSLAG VAN DE COMMISSARIS-REVISOR OVER DE SPLITSING DOOR OPRICHTING VAN
EEN NIEUWE VENNOOTSCHAP

1. AANSTELLING EN BESCHRIJVING VAN DE OPDRACHT
1.1.  Beschrijving van de opdracht

In uitvoering van artikel 677 juncto 746 van het Wetboek van Vennootschappen werd de burgerlijke vennoot-
schap o.v. c.v.b.a. FALLON, CHAINIAUX, CLUDTS, GARNY & C° bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door
Renaud de BORMAN, als bedrijfsrevisor door de Raad van Bestuur van de naamloze vennootschap DISTRIGAS
belast met het uitbrengen van een verslag aangaande de partiéle splitsing van DISTRIGAS NV door oprichting
van een nieuwe vennootschap DISTRIGAS (NEW) NV.

Inderdaad werd de commissaris van DISTRIGAS NV, de burgerlijke vennootschap o.v.v.e. c.v.b.a. DELOITTE &
TOUCHE Bedrijfsrevisoren vertegenwoordigd door de heer J. VLAMINCKX, bedrijfsrevisor, verhinderd deze
opdracht uit te voeren in het kader van de SEC reglementering en de beursnotering van een verbonden
onderneming in de Verenigde Staten.

Overeenkomstig artikel 746 van het Wetboek van Vennootschappen brengen wij verslag uit over het voorstel
van partiéle splitsing opgesteld door de Raad van Bestuur in het kader van artikel 677 juncto 743 en volgende
van het Wetboek van Vennootschappen.

Ons verslag heeft onder andere betrekking op de volgende punten:

¢ volgens welke methoden de voorgestelde ruilverhouding is vastgesteld;

e of deze methoden in het gegeven geval geschikt zijn en tot welke waardering elke gebruikte methode leidt,
alsmede een oordeel over het betrekkelijke gewicht dat bij de vaststelling van de in aanmerking genomen
waarde aan deze methode is gehecht;

¢ eventuele bijzondere moeilijkheden bij de waardering.

1.2. Identificatie van de betrokken vennootschappen

Uit het splitsingvoorstel en het bijzonder verslag opgesteld op 26 september 2001 door de Raad van Bestuur
blijkt dat de volgende vennootschappen bij de partiéle splitsing betrokken zijn::

1.2.1. Verkrijgende vennootschap DISTRIGAS (NEW)

Als gevolg van de partiéle splitsing van DISTRIGAS NV zal een vennootschap DISTRIGAS (NEW) worden
opgericht die een naamloze vennootschap naar Belgisch Recht zal zijn, en waarvan de maatschappelijke zetel
te 1040 Brussel, Kunstlaan 31 zal gevestigd zijn.

Het maatschappelijk kapitaal van DISTRIGAS (NEW) NV zal zesenzestig miljoen tweehonderdachtentwintig-
driehonderd en één Euros negenenzestig Eurocenten bedragen (66.228.301,69 EUR) bedragen.

Deze vennootschap wordt hierna genoemd : "de op te richten vennootschap DISTRIGAS (NEW)"

Het maatschappelijk doel van de vennootschap DISTRIGAS (NEW) zal het volgende zijn :

‘De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-, verwar-
mings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van gas, maar
insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.

104 Verslagen van de commissarissen-revisoren



Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen:

1)
2)
3)

4)

5)

6)
7)
8)

9)
10)

11)

12)

gas van om het even welke soort, in iedere vorm, van elke aard en herkomst kopen, verkopen en vervoeren
door middel van gasleidingen of door ieder ander middel;

het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen;

door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige;

het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of andere
energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de verkoop ervan
verrichten zoals zij het geschikt acht;

met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om het
even welke producten en bijproducten;

voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeeltelijk de
bovenvermelde doelen nastreven;

in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen; in pacht nemen,
uitbaten en afstaan; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan;

alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar bedrijf,
fabriceren, kopen, verkopen;

haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten;

alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de vennootschap
of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan;

zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschappijen, of
door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een gelijkaardig doel
nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen;

haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend.’

1.2.2. Te splitsen vennootschap DISTRIGAS

De maatschappij voor Gasvoorziening, in afkorting DISTRIGAS, werd onder de vorm van een naamloze
vennootschap opgericht op 8 januari 1929 bij akte verleden voor meester Pierre DE DONCKER notaris te Brussel
gepubliceerd in de bijlage tot de Belgisch Staatsblad van 30 januari 1929 onder het nummer 1296.

De maatschappelijke zetel van de vennootschap is gevestigd te 1040 Brussel, Kunstlaan 31. De vennootschap is
ingeschreven onder het nummer 34.991 in het handelsregister te Brussel en is onderworpen aan de BTW onder
het nummer BE 402.954.628.

Het maatschappelijk kapitaal bedraagt 126.500.000 EUR en wordt vertegenwoordigd door 702.636 aandelen
op naam en aan toonder zonder vermelding van nominale waarde, verdeeld in vijf categorieén.
Op 1 mei 2001 was de aandeelhoudersstructuur als volgt:

Aantal Categorie %
AANDELEN OP NAAM:
BELGISCHE STAAT 1 0,00
TRACTEBEL 233.623 A 33,25
DISTRIHOLD 117.696 A 16,75
PUBLIGAS 116.812 B 16,62
BELGIAN SHELL 117.106 C 16,67
DIVERSEN 186 D 0,03
AANDELEN AAN TOONDER :
TRACTEBEL 12.650 D 1,80
OVERIGE 104.562 D 14,88
TOTAAL : 702.636 100,00
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Op 30 juni 2001 bedraagt het eigen vermogen 1.226.761.219,06 EUR.
De staat van activa en passiva afgesloten op 30 juni 2001 wordt weergegeven in Bijlage 1.

Maatschappelijk doel
Het maatschappelijk doel van DISTRIGAS is volgens artikel 4 van de statuten het volgende:

‘De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-, verwar-
mings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van gas, maar
insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.

Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen:

1) herkomst kopen, verkopen en vervoeren door middel van gasleidingen of door ieder ander middel;

2) het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen;

3) door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige;

4) het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of andere
energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de verkoop ervan
verrichten zoals zij het geschikt acht;

5) met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om het
even welke producten en bijproducten;

6) voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeeltelijk de
bovenvermelde doelen nastreven;

7) in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen; in pacht nemen,
uitbaten en afstaan; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan;

8) alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar bedrijf,
fabriceren, kopen, verkopen;

9) haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten;

10) alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de vennootschap
of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan;

11) zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschappijen, of
door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een gelijkaardig doel
nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen;

12) haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend.’

1.3.  Het voorstel tot splitsing

Overeenkomstig artikel 677 juncto 748 van het Wetboek van Vennootschappen, zal de partiéle splitsing door
oprichting van een nieuwe vennootschap voorgesteld worden aan de Buitengewone Algemene Vergadering
van Aandeelhouders van DISTRIGAS NV.

De partiéle splitsing heeft betrekking op de "Trading en Transit" activiteit van DISTRIGAS NV.

De Raad van Bestuur van DISTRIGAS NV heeft het voorstel van partiéle splitsing opgesteld, zoals voorzien in
artikel 743 van het Wetboek van Vennootschappen, en heeft het neergelegd ter griffie van de rechtbank van
Koophandel in Brussel op 17 oktober 2001.

Dit voorstel werd bijgevolg door de vennootschap neergelegd bij de Griffie van de Rechtbank van Koophandel
ten minste 6 weken voor de Buitengewone Algemene Vergadering die zich zal uitspreken over het voorstel tot
partiéle splitsing, overeenkomstig artikel 743 van het Wetboek van Vennootschappen.

Het voorstel van splitsing bevat de door de wet voorgeschreven informatie, in het bijzonder:

a) de rechtsvorm, de naam of firma, het doel en de zetel van de te splitsen vennootschap en van de nieuwe
vennootschappen;

b) de ruilverhouding van de aandelen en, in voorkomend geval, het bedrag van de opleg;
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¢) de wijze waarop de aandelen in de nieuwe vennootschap worden uitgereikt;

d) de datum vanaf welke deze aandelen recht geven te delen in de winst, alsmede elke bijzondere regeling
betreffende dit recht;

e) de datum vanaf welke de handelingen van de te splitsen vennootschap boekhoudkundig geacht worden
te zijn verricht voor rekening van de nieuwe vennootschap;

f)  de rechten die de nieuwe vennootschap toekent aan de vennoten van de te splitsen vennootschap, die
bijzondere rechten hebben en aan de houders van andere effecten dan aandelen, of de jegens hen
voorgestelde maatregelen;

g) de bezoldiging die wordt toegekend aan de commissarissen, de bedrijfsrevisoren of de externe accoun-
tants voor het opstellen van het in artikel 746 bedoelde verslag;

h) ieder bijzonder voordeel toegekend aan de leden van de bestuursorganen van de vennootschappen die
aan de splitsing deelnemen;

i) de nauwkeurige beschrijving en verdeling van de aan de nieuwe vennootschap over te dragen delen van
activa en passiva van het vermogen;

j)  deverdeling onder de vennoten van de te splitsen vennootschap van de aandelen van de nieuwe vennoot-
schap alsmede het criterium waarop deze verdeling is gebaseerd.

1.4. Voorgestelde vergoeding en ruilverhouding

De voorgestelde vergoeding voor de overdracht van de activiteit Trading en Transit is gebaseerd op de
boekwaarde per 30 juni 2001 van de ingebrachte activa en passiva.

Als vergoeding voor deze inbreng zullen 702.636 aandelen zonder vermelding van nominale waarde worden
uitgegeven bij de inschrijving op het kapitaal door de op te richten DISTRIGAS (NEW) N.V..

Ingevolge artikel 677 van het Wetboek van Vennootschappen zullen de uitgegeven aandelen worden
toegekend aan de aandeelhouders van de gesplitste vennootschap pro rata van de gehouden aandelen

Dit betekent concreet dat elke aandeelhouder van DISTRIGAS NV aandelen zal verwerven in de op te richten
DISTRIGAS (NEW) NV volgens de ruilverhouding van één nieuw aandeel per één aandeel DISTRIGAS. Het gaat
hier niet over een ruil in stricto sensu aangezien de aandeelhouders van DISTRIGAS hun aandelen DISTRIGAS
zullen behouden.

De gehanteerde methode voor de waardering van de inbreng wordt verder toegelicht in onderhavig verslag.
Ze heeft een gebruikelijk karakter binnen de sector van de vennootschap en is gerechtvaardigd vanuit bedrijfs-
economisch en industrieel standpunt.

1.5.  Bijzonder verslag van de Raad van Bestuur

Volgens artikel 677 juncto 745 van het Wetboek van Vennootschappen moet de Raad van Bestuur van elke
vennootschap een bijzonder verslag opstellen waarin de stand van het vermogen van de te splitsen vennoot-
schap wordt omschreven. Dit verslag licht tevens toe en verantwoordt vanuit een juridische en economisch
oogpunt de wenselijkheid van de splitsing, de voorwaarden en de wijze waarop ze zal geschieden en de
gevolgen ervan, de methoden volgens welke de ruilverhouding van de aandelen is vastgesteld, het betrekke-
lijke gewicht dat aan deze methoden wordt gehecht, de waardering waartoe elke methode komt, de
moeilijkheden die zich eventueel hebben voorgedaan en de voorgestelde ruilverhouding.

We hebben kennis genomen van het bijzonder verslag gedateerd 26 september 2001, dat tevens ter beschik-
king van de aandeelhouders wordt gehouden zoals voorzien door de wet.

1.6. Uitgevoerde controles

Wij hebben het voorstel tot splitsing, evenals het bijzonder verslag opgesteld door de Raad van Bestuur van de
te splitsen vennootschap, onderzocht.

Wij kunnen bevestigen dat de gegeven inlichtingen aan de Buitengewone Algemene Vergadering van
DISTRIGAS NV toelaten om een beslissing met volkomen kennis van zaken te nemen, en in te schatten in welke
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mate de waardering van de inbreng en de bepaling van de ruilverhouding van de aandelen pertinent en
redelijk zijn vanuit hun standpunt.

Onze controles werden, in overleg met de commissaris van de vennootschap, uitgevoerd overeenkomstig de
controlenormen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren. Wij hebben ons onder andere gebaseerd op de door de
commissaris uitgevoerde controlewerkzaamheden op de staat van activa en passiva afgesloten op 30.06.2001.

De administratieve en boekhoudkundige organisatie van de betrokken vennootschap heeft ons toegelaten om
een mening te vormen over de kwaliteit van de financiéle informatie die aan de basis ligt van de waarderingen.

De verantwoordelijken van de betreffende vennootschap hebben onze vragen en inlichtingen duidelijk
beantwoord.

Bij het uitvoeren van onze opdracht hebben zich geen specifieke moeilijkheden voorgedaan.

In het kader van de uitoefening van zijn mandaat heeft de commissaris, de burgelijke vennootschap o.v. c.v.b.a.
DELOITTE & TOUCHE bedrijfsrevisoren vertegenwoordigd door J. VLAMINCKX, de jaarrekeningen van
DISTRIGAS NV van de laatste drie jaren (1998, 1999 en 2000) gecontroleerd. Deze jaarrekeningen werden
zonder voorbehoud goedgekeurd.

2. BESCHRIJVING VAN DE VOORGENOMEN VERRICHTING
2.1. Voorgenomen verrichting

Zoals reeds vermeld heeft de splitsing betrekking op de activa en passiva delen van de activiteit "Trading en
Transit" van DISTRIGAS NV. Samen met de bijhorende activa en passiva bestanddelen worden ook het
personeel, alsook alle rechten en verplichten buiten balans van de "Trading en Transit" activiteit aan de op te
richten DISTRIGAS (NEW) overgedragen.

(cfr Bijlage 1 en 2)

Deze splitsing kadert in de verdere reorganisatie van de DISTRIGAS groep waarbij beslist werd om de
"Transport" en "Trading en Transit" activiteiten als aparte entiteiten te beschouwen en ze in een aparte
structuur onder te brengen, in overeenstemming met het Voorstel van de Commissie van de Europese
Gemeenschappen van 13 maart 2001 voor een Richtlijn van het Europees Parlement en de Raad.

De "Trading en Transit" activiteit bestaat uit de aan/verkoop van gas alsmede de transit van gas, dit wil zeggen
de aan- en verkoop van "capaciteiten" van vervoer en van internationale transit. De activabestanddelen met
betrekking tot de aankoopportefeuille en de eraan verbonden flexibiliteit evenals de verkoopscontracten van
gas en de activiteiten in het buitenland. De dochterondernemingen TRANSFIN, DISTRIGAZ & C°, ETAC, Finpipe,
IZT en Distri Ré maken eveneens deel uit van de activa van de "Trading en Transit" activiteit.

Dit omvat ook de leveringsvergunningen, het geheel van contracten, directe verbintenissen en verplichtingen,
noodzakelijk voor de uitoefening van deze activiteiten, alsook de diensten met het personeel verbonden aan
deze activiteiten en het geheel van rechten en verplichtingen die daarop betrekking hebben.

De "Transport" activiteit zal in handen van DISTRIGAS NV blijven: De activa bevatten, in Belgi€, heel het
transport netwerk, de opslaginstallatie en de GNL terminal te ZEEBRUGGE evenals de dochtermaatschappijen
SEGEO, NMTM, BPC en HUBERATOR. DISTRIGAS "Transport" zal economische eigenaar blijven van de "Transit"
activa (leasing) waarvoor zij de transportvergunningen heeft.

De partiéle splitsing geschiedt op basis van de tussentijdse situatie van de vennootschap DISTRIGAS per 30 juni
2001. Bijgevolg, worden alle activiteiten van de activiteit "Trading en Transit" vanaf 1 juli 2001 om 0 uur
boekhoudkundig beschouwd als voor rekening van de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV.

De inbreng in de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV bedraagt 139.996.782,34 EUR en heeft de creatie tot gevolg
van 702.636 nieuwe aandelen DISTRIGAS (NEW) zonder vermelding van nominale waarde en van dezelfde
categorie als de aandelen van de te splitsen vennootschap DISTRIGAS.

De verrichting wordt doorgevoerd onder toepassing van de artikelen 11 en 18 van het BTW-wetboek, de
artikelen 11781 en 120 alinea 3 van het wetboek der registratierechten en van artikel 211 van het W.I.B.
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2.2. Gesplitste bestanddelen

De activa- en passivabestanddelen van de in te brengen activiteit zoals weergegeven in de tussentijdse staat
van DISTRIGAS NV per 30 juni 2001 (vermeld in BIJLAGE 1) zijn:

ACTIVA EUR
Totaal activa 1.518.934.568,52
PASSIVA

Totaal passiva (zonder eigen vermogen) (1.378.937.786,18)
NETTO-ACTIVA in EUR 139.996.782,34

2.3. Commentaar bij de gesplitste bestanddelen
2.3.1. Immateriéle vaste activa

De immateriéle vaste activa van de TRANSPORT activiteit omvatten enkel software waarvan de boekwaarde op
01/07/2001, 1.376 KEUR bedraagt.

2.3.2. Materiéle vaste activa

De materiéle vaste activa van de TRANSPORT activiteit omvatten voornamelijk het transportnetwerk, de opslag-
installaties, de LNG terminal van Zeebrugge en transitinstallaties.

Het transportnetwerk en de opslaginstallaties hebben het voorwerp uitgemaakt van een herwaardering voor
een bedrag van 960.719 KEUR op 01/01/2001, met de bedoeling een waarde te weerspiegelen die meer
overeenstemt met haar economische waarde.

2.3.3. Financiéle vaste activa / Andere aandelen

De financiéle vaste activa van de TRANSPORT activiteit omvatten de deelnemingen in SEGEO, N.M.T.M.,
HUBERATOR, B.P.C. en CONTASSUR.

De financiéle vaste activa van de Trading en Transit activiteit omvatten de deelnemingen in FINPIPE, TRANSFIN,
DISTRIGAZ & C°, DISTRI RE, ETAC, I.Z.T., INTERCONNECTOR (UK) Ltd, GASELEC, GASELEC & Co en CITENSY alsook
de gestorte BTW-Waarborg.

2.3.4. Voorraden

De rubriek « Voorraden » van de TRANSPORT activiteit omvat de boekwaarde van het materiaal « installaties
en netten » alsook de waarde van de voorraad « werken voor derden ».

De rubriek « Voorraden » van de Trading en Transit activiteit omvat enerzijds, de boekwaarde van de nuttige
aardgasvoorraad (Working gas) die 28.563 KEUR bedraagt en anderzijds, het saldo van de vooruitbetalingen
die werden gestort in het raam van een aankoop van Noors gas voor de bevoorrading van de elektrische
centrales vanaf 1997.

2.3.5. Handelsvorderingen

De handelsvorderingen van de Trading en Transit activiteit omvatten de bedragen die de klanten verschuldigd
zijn voor de levering van gas en andere prestaties ten beloop van 469.464 KEUR.
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2.3.6. Overlopende rekeningen

De overlopende rekeningen van de TRANSPORT activiteit vermelden voornamelijk de verkregen prorata
interesten uit plaatsingen en verkregen bedrijfsopbrengsten .

De overlopende rekeningen van de Trading en Transit activiteit vermelden de gefaktureerde en niet-vervallen
kosten met betrekking tot de gasaankopen en verzekeringen ten belope van 20.246 KEUR.

2.3.7. Voorzieningen voor risico’s en kosten

De rubriek « Voorzieningen voor risico’s en kosten » van de TRANSPORT activiteit omvat voornamelijk de kost
van het in zijn oorspronkelijke staat herstellen van bepaalde sites, die buiten dienst gesteld werden, alsook de
geleverde inspanningen van DISTRIGAS inzake het milieubeleid.

De rubriek « Voorzieningen voor risico’s en kosten » van de Trading en Transit activiteit omvat voornamelijk de
dekking van de door de onderneming opgelopen risico’s inzake haar aankoop- en verkoopcontracten op
termijn alsook de dekking van de verwachte bijdragen van DISTRIGAS (NEW) tot tarifaire inspanningen
opgelegd door de C.C.E.G. in het voordeel van niet in aanmerking komende klanten.

2.3.8. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen

De ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen van de Trading en Transit activiteit in deze rubriek, evenals
het deel ervan dat binnen het jaar vervalt, beinvloeden de gestorte vooruitbetalingen op voorraden.

2.3.9. Handelsschulden

De handelsschulden van de Trading en Transit activiteit omvatten voornamelijk de reeds ontvangen of nog te
ontvangen facturen voor gasleveringen. Er dient opgemerkt dat het hier hernomen bedrag beinvloedt is door
een bewarend derdenbeslag tegen een van de leveranciers. Dit bewarend derdenbeslag werd trouwens
opgeheven begin juli 2001.

2.3.10.Schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten

De schulden met betrekking tot belastingen, bezoldigingen en sociale lasten van de TRANSPORT activiteit
omvatten een geschat bedrag aan belasting geboekt op basis van het resultaat afgesloten op 30/06/2001.

2.3.11.Overlopende rekeningen

De overlopende rekeningen van de TRANSPORT activiteit omvatten voornamelijk proportionele gedeelten van
vervallen interesten op leningen en andere kredieten, alsook proportionele gedeelten van te betalen leasing-
kosten, alsook over te dragen bedrijfsopbrengsten.

De overlopende rekeningen van de Trading en Transit activiteit omvatten proportionele gedeelten van
vervallen interesten alsook de over te dragen opbrengsten. Deze rubriek vermeldt eveneens de overgedragen
bedragen die ter beschikking werden gesteld van het Controlecomité voor de Elektriciteit en het Gas, conform
de tariferingsprincipes ten gunste van de gas- en elektriciteitsverbruikers en conform de uitgegeven aanbeve-
lingen.

3. WAARDERINGSMETHODE EN RUILVERHOUDING

3.1.  Beschrijving van de waarderingsmethode

De ingebrachte activa en passiva werden gewaardeerd op basis van hun boekwaarde per 30 juni 2001.

Het partiéle splitsingsvoorstel wordt opgesteld op basis van herwerkte rekeningen per 30/06/2001, insluitend
de herwaardering van de materiéle vaste activa van transport en stockage m.b.t. de gereguleerde toegang van

derden tot alle infrastructuren met uitzondering van de LNG-terminal installaties in Zeebrugge en van de
terreinen.
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De gebruikte herwaarderingsmethode is deze van de "depreciated replacement cost" die uitgaat van de
reconstructiewaarde van de betrokken installaties, met inachtneming van de, op basis van de nieuwe hierna-
vermelde waarderingsregels, berekende ouderdomsgraad.

Dit geeft aanleiding tot een terugname van de voorzieningen m.b.t. de herwaardeerde vaste activa om een
getrouw beeld te geven van de vervangingswaarde, vrij van alle nodige uitgaven voor zijn optimaal gebruik.

Twee onafhankelijke deskundigen en de commissaris van de vennootschap hebben verslagen opgesteld die
bevestigen dat de geacteerde herwaardering als conservatief kan beschouwd worden.

De geacteerde herwaardering t.b.v. 960.719 KEUR geeft aldus van het patrimonium en van de financiéle
toestand een beeld dat meer aansluit bij de economische werkelijkheid ligt.

De financiéle vaste activa werden in 2001 niet herwaardeerd.

Anderzijds heeft de Raad van Bestuur van 26 september 2001 tot de toewijzing van nieuwe voorzieningen
inzake de commerciéle activiteiten beslist uitgaande van een raming van de commerciéle risico’s van deze
activiteit in het kader van de markt-liberalisatie.

De Raad van Bestuur heeft ook beslist de waarderingsregels met ingang vanaf 1% januari 2001 te veranderen
als volgt:

1. INVENTARIS

- Algemene regels
De actiefbestanddelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun kostprijs en
worden tegen diezelfde waarde in de balans opgenomen onder aftrek van de desbetreffende afschrij-
vingen en waardeverminderingen.

De ingebrachte elementen worden gevaloriseerd tegen de bedongen waarde van de inbrengen. Ze
bevatten geen belastingen en kosten met betrekking tot de inbreng; indien ze niet volledig ten laste
worden gebracht van de resultatenrekening van het boekjaar in de loop waarvan de inbreng geschiedt,
worden ze opgenomen in de rubriek "Oprichtingskosten".

De materiéle of financiéle vaste activa kunnen het voorwerp uitmaken van een herwaardering wanneer
de waarde van de activa, bepaald in functie van hun nut voor de onderneming, op vaststaande en
duurzame wijze uitstijgt boven hun boekwaarde.

De betrokken activa worden slechts geherwaardeerd in de mate waarin de aldus uitgedrukte
meerwaarde wordt verantwoord door de rendabiliteit van de onderneming of van het betrokken
bedrijfsonderdeel.

- Tegoeden, rechten, schulden en andere verplichtingen in vreemde valuta
Boeking bij het afsluiten van de verrichting
De rekeningen die een vordering of schuld in vreemde valuta uitdrukken, worden gevaloriseerd tegen
de koers van de dag waarop de verrichting plaatsheeft. Indien de koersschommeling echter geen
invloed heeft op het verloop van de verrichting, zal een standaardkoers kunnen worden gekozen of een
gemiddelde koers die periodiek wordt bepaald.
Schatting op het einde van het boekjaar
Op het einde van het boekjaar worden deze rekeningen gevaloriseerd conform het advies van de
Commissie voor Boekhoudkundige Normen (bulletin nr.20 van december 1987, secties VIl A en B). De
monetaire activa en passivaposten evenals de rechten en verplichtingen worden gewaardeerd tegen de
slotkoers van het boekjaar.
Deze herwaardering doet omrekeningsverschillen ontstaan die samengevat zijn per munteenheid.
Behalve wanneer zij het voorwerp uitmaken van een specifieke dekking worden de negatieve verschillen
in het resultaat genomen terwijl de positieve uitgesteld worden.

- Oprichtingskosten
De oprichtingskosten worden slechts op het actief geboekt voor zover ze niet ten laste worden genomen
gedurende het boekjaar waarin ze werden besteed.
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- Immateriéle vaste activa
Andere dan van derden verworven immateriéle vaste activa worden slechts tegen kostprijs op het actief
geboekt voor zover die niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde of van het
toekomstig rendement van deze vaste activa voor de onderneming.

- Materiéle vaste activa
Het klein materieel, de verbruiksgoederen en de hulpstoffen die bestendig worden hernieuwd en
waarvan de aanschaffingswaarde te verwaarlozen is in verhouding tot het balanstotaal, mogen op het
actief worden opgenomen voor een vast bedrag indien de hoeveelheid, de waarde en de samenstelling
ervan niet aanmerkelijk veranderen van het ene boekjaar tot het andere. In dit geval wordt de prijs voor
de hernieuwing van deze bestanddelen opgenomen onder de bedrijfskosten.

De gebruiksrechten betreffende materiéle vaste activa waarover de onderneming beschikt op grond van
leasing of gelijkaardige overeenkomsten worden onder de activa opgenomen voor het gedeelte van de
volgens de overeenkomst te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling van de kapitaal-
waarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

De overeenkomstige verplichtingen aan de passiefzijde worden ieder jaar gewaardeerd ten beloop van
het gedeelte der in de volgende boekjaren te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling
van de kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

- Financiéle vaste activa
Voor de deelnemingen en de aandelen die in de rubriek "Financiéle vaste activa" zijn opgenomen,
wordt tot waardevermindering overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding
verantwoord door de toestand, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap waarin de
deelneming of de aandelen worden aangehouden.

Op de vorderingen, inclusief de vastrentende effecten, die in de financiéle vaste activa zijn opgenomen,
worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of een gedeelte van de vordering
onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

De bijkomstige kosten met betrekking tot de aanschaffing van financiéle vaste activa worden ten laste
genomen in de resultatenrekening van het boekjaar waarin ze werden aangegaan.

- Vorderingen op meer dan één jaar
Op de vorderingen op meer dan één jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het
geheel of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

- Voorraden
Gasvoorraden
De gasvoorraden worden bijgehouden volgens de LIFO-methode d.w.z. laatst in/eerst uit.

Voorraad verbruiksgoederen en hulpstoffen

De verbruiksgoederen en de hulpstoffen worden geinventariseerd door toepassing van de methode
van de gewogen gemiddelde prijzen. Voor bepaalde goederen kunnen de prijzen van ieder element
of groep elementen, die zijn geklasseerd per jaar van aanschaffing, worden geindividualiseerd.

Deze voorraden mogen, binnen de toegelaten grenzen van de administratie van Directe Belastingen
en in functie van het type gestockeerd goed, het voorwerp uitmaken van waardeverminderingen.

. Bestellingen in uitvoering
De werken in uitvoering voor derden worden gevaloriseerd op basis van hun kostprijs, de bijbeho-
rende onrechtstreekse kosten inbegrepen. Wat sommige belangrijke werken betreft, kan deze
kostprijs evenwel de financiéle lasten bevatten met betrekking tot het ontleend kapitaal ter financie-
ring van de werken.

Waardeverminderingen

Indien nodig worden waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken producten of van de
gevoerde activiteit.
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- Vorderingen op ten hoogste één jaar - Geldbeleggingen - Liquide middelen
Voor de bestanddelen bedoeld in deze rubrieken worden waardeverminderingen geboekt indien hun
realisatiewaarde op de balansdatum lager is dan hun aanschaffingswaarde.

Er worden aanvullende waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de evolutie
van hun realisatie- of marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken
produkten of van de gevoerde activiteit.

2. AFSCHRUVINGEN

De afschrijvingen worden als volgt toegepast :

- Oprichtingskosten
Voor de oprichtingskosten worden passende afschrijvingen geboekt per jaarlijkse schijven van tenminste
twintig percent van de werkelijk uitgegeven bedragen; de afschrijving van de uitgiftekosten en van de
agio's op leningen mag echter gespreid worden over de looptijd van de leningen.

- Immateriéle vaste activa
Voor de immateriéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrij-
vingsplan, gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.

De informaticasoftware wordt afgeschreven tegen 20%.

Voor de immateriéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waardever-
minderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

- Materiéle vaste activa
De materiéle vaste activa in dienst worden afgeschreven volgens onderstaande methodes.
Voor deze vaste activa wordt overgegaan tot aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen wanneer,
ingevolge hun technische ontaarding of wegens de wijziging van economische of technologische
omstandigheden, hun boekhoudkundige waarde hoger is dan hun gebruikswaarde voor de onderne-
ming.

Voor de buiten gebruik gestelde of niet meer duurzaam tot de activiteit van de onderneming bijdra-
gende materiéle vaste activa, wordt in voorkomend geval tot een uitzonderlijke afschrijving overgegaan
om rekening te houden met de waarschijnlijke realisatiewaarde ervan.

Voor de materiéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waardever-
minderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

- Afschrijvingsmethodes
a.1. a.l. Lineaire afschrijving
De mat. vaste activa worden afgeschreven volgens hun gebruiksduur of vermoedelijk gebruik

De belangrijkste afschrijvingsperiodes zijn de volgende :

- 50 jaar voor leidingen;

- 40 jaar voor opslaginstallaties;

- 35 jaar voor administ. gebouwen, woningen en installaties ten voordele van het personeel;
- 20 jaar voor industriéle gebouwen;

- 5 jaar voor het gereedschap, de voertuigen, werftoestellen en het meubilair;

- 4 jaar voor het informaticamaterieel;

- 3 jaar voor prototypes;

- 10 tot 30 jaar voor andere installaties.

2. Lineaire afschrijving op de installaties die ter beschikking van de cliénteel worden gesteld
Afschrijvingspercentages bepaald in functie van de voorziene gebruiksduur van deze bezittingen.
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b. Afschrijving betreffende de financiéle tussenkomsten van derden
Op de installaties, waarvan de kostprijs het voorwerp is van financiéle tussenkomsten van de cliénteel
en die eigendom blijven van de maatschappij, worden speciale afschrijvingen geboekt die overeen-
stemmen met de bedragen van deze tussenkomsten.

c. Afschrijving van de L.N.G.-terminalinstallaties van Zeebrugge

Deze installaties worden lineair afgeschreven tegen de hieronder vermelde percentages :
- 5,44 % op industriéle gebouwen;

- 10 % op installaties, materieel en uitrusting;

- 20 % op gereedschap, meubilair en andere activa.

d. Degressieve afschrijving
Afschrijving van toepassing op de VTN-installaties tegen het dubbele % van het lineaire afschrij-
vingspercentage van 5 %.

3. ONTWAARDINGEN EN VOORZIENINGEN

Er wordt rekening gehouden met de voorziene risico's, mogelijke verliezen en ontwaardingen ontstaan
tijdens het boekjaar waarop de jaarrekening betrekking heeft of tijdens voorgaande boekjaren.

Er wordt rekening gehouden met de kosten en de opbrengsten die betrekking hebben op het boekjaar of
op voorgaande boekjaren, ongeacht de dag waarop deze kosten en opbrengsten worden betaald of
geind, behalve indien de effectieve inning van deze opbrengsten onzeker is.

Voorzieningen moeten onder meer gevormd worden met het oog op :

a. de kosten van grote herstellings- of onderhoudswerken en van verplaatsingen van leidingen;

b. de verlies- of kostenrisico's die voor de maatschappij voortvloeien uit persoonlijke of zakelijke
zekerheden, verstrekt tot waarborg van schulden of verbintenissen van derden, uit verbintenissen tot
aan- of verkoop van vaste activa, uit de uitvoering van gedane of ontvangen bestellingen, uit termijn-
posities en -overeenkomsten in deviezen, termijn- posities en -overeenkomsten op goederen, uit
technische waarborgen verbonden aan reeds door de onderneming verrichte verkopen of diensten, uit
hangende geschillen.

4. BELASTINGEN

De fiscale last van het boekjaar wordt bepaald op de afsluitingsdatum in functie van de geraamde
belastingen en dit rekening houdend met de gedane voorafbetalingen en de verrekenbare voorheffingen.

3.2. Beoordeling van de waarderingsmethode

Zoals reeds vermeld stemt de waarde van de inbreng overeen met de boekwaarde per 30 juni 2001 van de
ingebrachte activa en passiva bestanddelen.

Op datum van dit rapport, hebben wij geen kennis van elementen na de tussentijdse situatie van 30 juni 2001
die de beschrijving en de waardering van de inbreng zouden kunnen beinvioeden.

In het kader van de huidige transactie is de keuze van één unieke waarderingsmethode, die ons werd voorge-
legd, naar ons inziens bedrijfseconomisch verantwoord. Inderdaad aangezien DISTRIGAS (NEW) een nieuwe op
te richten vennootschap is en aangezien er geen andere inbreng is dan deze van de activiteit Trading en Transit,
voorwerp van het huidige verslag, is de ruilverhouding zonder impact voor de aandeelhouders.

Ze resulteert in een totale inbrengwaarde van 139.996.782,34 EUR in de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV, wat
gelijk is aan de boekwaarde van de ingebrachte activa en passiva.
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3.3.  Analysis van de voorgestelde vergoeding en ruilverhouding

Als vergoeding voor de inbreng in natura van de activiteit "Trading en Transit", die werd gewaardeerd op
139.996.782,34 EUR, zullen 702.636 aandelen zonder vermelding van nominale waarde worden uitgegeven
door de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV aan de aandeelhouders van DISTRIGAS NV.

Het maatschappelijk kapitaal van de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV zal 66.228.301,69 EUR bedragen
vertegenwoordigd door 702.636 aandelen op naam en aan toonder zonder aanduiding van nominale waarde
en met dezelfde categorieén als die van de nv DISTRIGAS.

Op die wijze zal het kapitaal van de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV volledig onderschreven zijn door de
inbreng in natura en elk uitgegeven aandeel zal 1/702.636de van het maatschappelijk vermogen vertegen-
woordigen.

Het eigen vermogen van DISTRIGAS NV zal verlaagd worden met de waarde van de ingebrachte activiteit. De
aandeelhouders van DISTRIGAS ontvangen echter rechtstreeks de aandelen die ontstaan zijn bij de kapitaalin-
schrijving van de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV en dit ter waarde van de ingebrachte netto activa.

De voorgestelde ruilverhouding bestaat erin één nieuw aandeel DISTRIGAS (NEW) te verkrijgen voor één
aandeel van de gelijkaardige categorie in de nv DISTRIGAS. Het speciale aandeel van de Belgische Staat (Golden
share) geeft ook recht op een speciaal aandeel in DISTRIGAS (NEW) NV, onder voorbehoud van aanpassing van
het K.B. VAN 16/06/1994 tot invoering ten voordele van de Staat van één bijzonder aandeel in DISTRIGAS.

Op datum van dit verslag heeft de regering een inlichting opdracht aan de CREG gegeven over het gevolg van
de splitsing operatie en een verslag op te stellen vo6r 31 oktober, datum van de volgende Raad van Bestuur.

Onder voorbehoud van de specifieke rechten die aan dit specifieke aandeel van de Belgische Staat verbonden
zijn, houdt de verdeling dezelfde rechten in het patrimonium van DISTRIGAS (NEW) NV dan van DISTRIGAS NV.

Vandaar dat de als tegenprestatie toegekende vergoeding billijk en redelijk is.

4. BESLUIT

De voorgestelde verrichting bestaat uit de partiéle splitsing van de naamloze vennootschap DISTRIGAS,
overeenkomstig de artikels 677 juncto 742 en volgende van het Wetboek van Vennootschappen, door inbreng
van de activa en passiva van de activiteit "TRADING EN TRANSIT" in de op te richten naamloze vennootschap
DISTRIGAS (NEW).

De inbreng, gerealiseerd door de partiéle splitsing wordt vergoed door 702.636 nieuwe aandelen van de op te
richten DISTRIGAS (NEW) NV. Deze nieuwe aandelen zullen rechtstreeks toegekend worden aan de aandeel-
houders van de partieel gesplitste vennootschap pro rata van de door hun gehouden aandelen in een
verhouding van één voor één.

Bij het uitvoeren van onze opdracht hebben zich geen specifieke moeilijkheden voorgedaan.

Als besluit van onze opdracht, die werd gerealiseerd volgens de normen van het Instituut der Bedrijfsrevisoren,
kunnen we stellen dat de voorgestelde ruilverhouding op een pertinente en redelijke wijze werd vastgesteld,
rekening houdend met de specificiteiten van beide vennootschappen en volgens geschikte waarderingsme-
thoden die werden beschreven in het splitsingverslag en die samengevat zijn in het huidige verslag.

Brussel, 23 oktober 2001

FALLON, CHAINIAUX, CLUDTS, GARNY & C° b.v. c.v.b.a.
Bedrijfsrevisoren,

Vertegenwoordigd door
Renaud de Borman, Bedrijfsrevisor
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BIJLAGE 1 : Afsplitsing van de activa- en passivabestanddelen van Distrigas NV

(in EUR)

VASTE ACTIVA
Il. Immateriéle vaste activa

lll. Materiéle vaste activa

Terreinen, gebouwen en woonhuizen
Installaties en machines

Meubilair, roll. materieel en uitrusting
Leasing en soortgelijke rechten
Andere materiéle vaste activa

Activa in aanbouw en vooruitbetaling

mmoNw>»

IV.  Financiéle vaste activa

A. Verbonden ondernemingen
1. Deelnemingen

B. Ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat
1. Deelnemingen

C. Andere financiéle vaste activa
1. Aandelen
2. Vorderingen en borgtochten in contant.

VLOTTENDE ACTIVA

V.  Vorderingen op meer dan één jaar
B. Overige vorderingen

VI. Voorraden en bestellingen in uitvoering
A. Voorraden
1. Grond- en hulpstoffen
4. Handelsgoederen
6. Vooruitbetalingen
B. Bestellingen in uitvoering

VII. Vorderingen op ten hoogste één jaar
A. Handelsvorderingen
B. Overige vorderingen

VIl Geldbeleggingen

B. Overige beleggingen

IX. Liquide middelen

X.  Overlopende rekeningen

1.420.856.237,21

1.375.936,67

1.341.286.297,94
33.117.731,63
1.025.631.642,23
5.950.340,16
269.760.936,38
0,00
6.825.647,54

78.194.002,60
64.892.760,19
64.892.760,19

2.566.818,94
2.566.818,94
10.734.423,47
0,02
10.734.423,45

1.909.173.836,38

683.940,17
683.940,17

153.818.253,18
152.276.500,00
10.178.205,70
28.563.373,08
113.534.921,22
1.541.753,18

488.859.897,83
478.000.297,34
10.859.600,49

1.235.454.780,86
1.235.454.780,86

468.335,59

29.888.628,75

33.775.339,33

0,00

3.708.882,87
0,00
3.708.882,87
0,00
0,00
0,00
0,00

30.066.456,46
17.303.041,38
17.303.041,38

2.030.233,57
2.030.233,57
10.733.181,51
0,00
10.733.181,51

1.485.159.229,19

0,00
0,00

142.098.294,30
142.098.294,30
0,00
28.563.373,08
113.534.921,22
0,00

478.012.467,66
469.463.642,94
8.548.824,72

844.365.355,89
844.365.355,89

437.184,16

20.245.927,18

1.387.080.897,88

1.375.936,67

1.337.577.415,07
33.117.731,63
1.021.922.759,36
5.950.340,16
269.760.936,38
0,00
6.825.647,54

48.127.546,14
47.589.718,81
47.589.718,81

536.585,37
536.585,37
1.241,96
0,02
1.241,94

424.014.607,19

683.940,17
683.940,17

11.719.958,88
10.178.205,70
10.178.205,70
0,00

0,00
1.541.753,18

10.847.430,17
8.536.654,40
2.310.775,77

391.089.424,97
391.089.424,97

31.151,43

9.642.701,57
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EIGEN VERMOGEN

. Kapitaal

Il. Uitgiftepremies

lll. Herwaarderingsmeerwaarden

IV. Reserves

V.  Overgedragen winst
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BELAST.

VII.A Voorzieningen voor risico's en kosten
3. Grote herstellings- en onderhoudswerken
4. Overige risico's en kosten

SCHULDEN

VIII. Schulden op meer dan één jaar
A. Financiéle schulden
3. Leasing en soortgelijke schulden
4. Kredietinstellingen
5. Overige leningen
C. Ontvangen vooruitbetaling op bestel.

IX. Schulden op ten hoogste één jaar

A. Schulden op meer dan één jaar die
binnen het jaar vervallene

B. Financiéle schulden
1. Kredietinstellingen

C. Handelsschulden
1. Leveranciers

E. Schulden met betrekking tot belast.,
bezoldigingen en sociale lasten
1. Belastingen
2. Bezoldigingen en sociale lasten

F. Overige schulden

X.  Overlopende rekeningen

1.226.761.219,06

126.500.000,00

79.169,70

962.305.005,47

106.138.132,58

31.738.911,31

246.871.336,90

246.871.336,90
55.487.037,02
191.384.299,88

1.856.397.517,63

613.696.654,83
524.251.091,16
474.726.421,85
0,00
49.524.669,31
89.445.563,67

1.069.604.408,36

66.238.015,19
0,00

0,00
922.379.493,53
922.379.493,53

74.979.611,72
61.486.129,07
13.493.482,65

6.007.287,92

173.096.454,44

139.996.782,34

66.228.301,69

41.448,81

1.494.235,21

72.232.796,63

0,00

158.561.773,82

158.561.773,82
0,00
158.561.773,82

1.220.376.012,36

89.445.563,67
0,00
0,00
0,00
0,00
89.445.563,67

966.232.502,06

24.089.357,37
0,00

0,00
893.347.397,23
893.347.397,23

44.294.401,34
43.525.132,52
769.268,82
4.501.346,12

164.697.946,63

1.086.764.436,72

60.271.698,31

37.720,89

960.810.770,26

33.905.335,95

31.738.911,31

88.309.563,08

88.309.563,08
55.487.037,02
32.822.526,06

636.021.505,27

524.251.091,16
524.251.091,16
474.726.421,85
0,00
49.524.669,31
0,00

103.371.906,30

42.148.657,82
0,00
0,00
29.032.096,30
29.032.096,30

30.685.210,38
17.960.996,55
12.724.213,83

1.505.941,80

8.398.507,81
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BIJLAGE 2 : Afsplitsing van de rechten en verplichten buiten balans van Distrigas NV (in 000 EUR)

XVII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN VAN DE TRADING EN TRANSIT ACTIVITEIT

A.5.

Termijnverrichtingen

- Gasaankoop- en vervoercontracten
Op gecumuleerde basis kunnen de verplichtingen "take or pay" van de maatchappij, behalve deze
overgenomen door de elektriciteitsproducenten, geschat worden op 19,9 miljarden EUR op basis van
de huidige gemiddelde aankoopprijs.

- Bijkomende contracten op korte termijn

Gasaankopen 111.635
Gasverkopen 40.513
- Op termijn gekochte deviezen 58.816
- Op termijn verkochte deviezen 0

Hangende geschillen en andere verplichtingen
- Door derden gestelde waarborgen voor rekening van de onderneming

Andere gestelde waarborgen 1.061
- Ontvangen verbintenissen

- Gegeven verbintenissen
Verbintenissen ten gunste van DISTRI RE 9.916
Verbintenissen in het raam van Interconnector en I.Z.T.
Verbintenissen ten gunste van het bankconsortium Fortis, B.B.L. & K.B.C.
om het invorderbare deel van overgedragen vorderingen terug te kopen
Andere gegeven verbintenissen

Aanvullend pensioenstelsel

a. Beschrijving van de stelsels :
* stelsel van het type "te bereiken doel" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven voor 01.05.1999 en het statutair personeel hebben
recht op een kapitaal dat in geval van volledige loopbaan overeenstemt met een rente die 75 %
van de laatste jaarlijkse wedde bedraagt,min het bedrag van een theoretisch wettelijk pensioen. In
geval van onvolledige loopbaan wordt een minderings-coéfficiént toegepast.

* stelsel van het type "vaste premies" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven sinds 01.05.1999 heeft recht op een kapitaal dat is
opgebouwd uit de persoonlijke premies en de werkgeverspremies, waarvan het bedrag vier keer
hoger ligt dan dat van de persoonlijke premies.

* in geval van overlijden voor de pensionering, voorzien beide stelsels kapitalen ten voordele van de
overlevende echtgenoot/echtgenote en wezenrentes.

b. Maatregelen die door de onderneming werden getroffen om de kosten te dekken :
Om voornoemde kapitalen en rentes te waarborgen, stort de maatschappij de werkgeversbijdragen en
de persoonlijke bijdragen aan volgende organismen : Pensiobel Oud VZW, Pensiobel sector VZW,
Elgabel VZW, Powerbel VZW en Contassur N.V..
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XVII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN VAN DE TRANSPORT ACTIVITEIT

A.4. Verbintenis tot overdracht
- Koopoptie volgens leasingcontract I.Z.T. 4.593

C. Hangende geschillen en andere verplichtingen
- Geschillen
Petroleumactiviteit : geschil gedekt door de staatswaarborg
(Zie punt : ontvangen waarborgen hieronder)
- Door derden gestelde waarborgen voor rekening van de Onderneming
Huurwaarborgen 761
- Ontvangen waarborgen
Gasactiviteit
Bankborgstellingen 18 607
Petroleumactiviteit
Verbintenis die onze vennootschap van de Belgische Staat heeft ontvangen om de risico's te
dekken waaraan ze zou worden blootgesteld voor de bevoorrading van het land met aardoliep-
roducten, bij koninklijk besluit van 03/02/1981 (Belgisch Staatsblad van 17/02/1981) en in
overeenstemming met de overeenkomst van 09/11/1979 tussen de Belgische Staat en DISTRIGAS en
volgens de brief van 30/12/1983 van de ministeries van Financién en van Economische Zaken.

- Ontvangen verbintenissen

- Gegeven verbintenissen
Verbintenissen ten gunste van de dochtermaatschappijen SEGEO en N.M.T.M.
Verbintenissen ten gunste van E.S.V. FINPIPE
Verbintenissen in het raam van I.Z.T. en V.T.N.
Verbintenissen wegens de Zeepipe Terminal Joint Venture
Andere gegeven verbintenissen

D. Aanvullend pensioenstelsel

a. Beschrijving van de stelsels :
* stelsel van het type "te bereiken doel" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven voor 01.05.1999 en het statutair personeel hebben
recht op een kapitaal dat in geval van volledige loopbaan overeenstemt met een rente die 75 %
van de laatste jaarlijkse wedde bedraagt, min het bedrag van een theoretisch wettelijk pensioen.
In geval van onvolledige loopbaan wordt een minderings-coéfficiént toegepast.

* stelsel van het type "vaste premies" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven sinds 01.05.1999 heeft recht op een kapitaal dat is
opgebouwd uit de persoonlijke premies en de werkgeverspremies, waarvan het bedrag vier keer
hoger ligt dan dat van de persoonlijke premies.

* in geval van overlijden voor de pensionering, voorzien beide stelsels kapitalen ten voordele van de
overlevende echtgenoot/echtgenote en wezenrentes.

b. Maatregelen die door de onderneming werden getroffen om de kosten te dekken :
Om voornoemde kapitalen en rentes te waarborgen, stort de maatschappij de werkgeversbijdragen en
de persoonlijke bijdragen aan volgende organismen : Pensiobel Oud VZW, Pensiobel sector VZW,
Elgabel VZW, Powerbel VZW en Contassur N.V..
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2. VERSLAG VAN DE COMMISSARIS-REVISOR OVER DE INBRENG IN NATURA
1. OPDRACHT

Dit verslag werd opgesteld door de burgerlijke vennootschap o.v. c.v.b.a. FALLON, CHAINIAUX, CLUDTS, GARNY
& C°, bedrijfsrevisoren, vertegenwoordigd door Renaud de Borman, bedrijfsrevisor, gevestigd te 1200 Brussel
(Sint-Lambrechts-Woluwe), Paul Hymans laan 12, conform artikel 444 van het Wetboek van Vennootschappen
en op verzoek van de Raad van Bestuur van DISTRIGAS NV.

Overeenkomstig de bepalingen van artikel 444 van het Wetboek van Vennootschappen hebben wij de eer u
verslag uit te brengen over het voorstel van inschrijving op het kapitaal door inbreng in natura aan de op te
richten DISTRIGAS (NEW) NV van de activiteit "Trading en Transit" in het kader van de partiéle splitsing van
DISTRIGAS NV en meer bepaald over de:

e Beschrijving van de inbreng in natura

e Toegepaste waarderingsmethodes

e Als tegenprestatie toegekende vergoeding

2. BESCHRIJVING VAN DE VERRICHTING

De Raad van Bestuur van DISTRIGAS NV heeft op 26 september 2001 besloten om een buitengewone algemene
vergadering samen te roepen om te beslissen over de partiéle splitsing zonder vereffening van DISTRIGAS NV,
door de inbreng van een gedeelte van haar patrimonium in de op te richten naamloze vennootschap

DISTRIGAS (NEW).

Het voorstel van de partiéle splitsing werd door DISTRIGAS NV neergelegd bij de griffie van de rechtbank van
Koophandel te Brussel op 17 oktober 2001 en werd in een specifiek verslag behandeld.

Meester SPRUYT, notaris te Brussel, werd aangesteld als instrumerend notaris.
De oprichters van DISTRIGAS (NEW) NV zijn de aandeelhouders van DISTRIGAS NV.

Op 1% mei 2001 was de aandeelhoudersstructuur van DISTRIGAS NV als volgt :

Aantal Type %
AANDELEN OP NAAM:
BELGISCHE STAAT 1 0,00
TRACTEBEL 233.623 A 33,25
DISTRIHOLD 117.696 A 16,75
PUBLIGAS 116.812 B 16,62
BELGIAN SHELL 117.106 C 16,67
DIVERSEN 186 D 0,03
AANDELEN AAN TOONDER :
TRACTEBEL 12.650 D 1,80
OVERIGE 104.562 D 14,88
TOTAAL : 702.636 100,00

De maatschappelijke zetel zal Kunstlaan 31 te 1040 Brussel gevestigd worden.

Het maatschappelijk kapitaal van DISTRIGAS (NEW) NV zal zesenzestig miljoen tweehonderdachtentwintig
driehonderd en één Euros negenenzestig Eurocent bedragen (66.228.301,69 EUR).
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De vennootschap zal als maatschappelijk doel hebben:

‘De vennootschap heeft tot algemeen doel de nijverheid, het vervoer en de handel van verlichtings-, verwar-
mings- en drijfkrachtmiddelen, onder andere door de inkoop, het vervoer en de distributie van gas, maar
insgelijks door het gebruik van elk ander reeds bestaand of nieuw procédé.

Te dien einde zal zij volgende verrichtingen mogen doen:

1) gasvan om het even welke soort, in iedere vorm, van elke aard en herkomst kopen, verkopen en vervoeren
door middel van gasleidingen of door ieder ander middel;

2) het gas en al de grondstoffen of andere stoffen die nodig zijn voor haar verrichtingen, produceren,
bereiden, verdelen;

3) door distillatie, vergassing, samendrukking of elk ander middel, de omzetting verrichten van de
steenkolen of andere brandstoffen, zo vaste als vloeibare en gasvormige;

4) het gas en de producten en bijproducten van zijn voortbrenging, de stoom, de elektriciteit of andere
energievormen gebruiken, behandelen, omzetten in de meest uitgebreide zin, en de verkoop ervan
verrichten zoals zij het geschikt acht;

5) met de particulieren, de maatschappijen en de openbare overheden, alle overeenkomsten sluiten
betreffende vergunningen, levering, distributie, vervoer, inkoop of verkoop van grondstoffen of om het
even welke producten en bijproducten;

6) voor eigen rekening of voor derden bouwwerken of inrichtingen aannemen die geheel of gedeeltelijk de
bovenvermelde doelen nastreven;

7) in alle landen en plaatsen alle afzettingen van om het even welke brandstoffen kopen; in pacht nemen,
uitbaten en afstaan; alle patenten en octrooien nemen, kopen of afstaan;

8) alle toestellen, werktuigen, buizen of andere onderdelen die in verband kunnen staan met haar bedrijf,
fabriceren, kopen, verkopen;

9) haar beschikbare fondsen of reservefondsen beleggen zoals zij het geschikt zal achten;

10) alle verrichtingen doen die nuttig of nodig zijn voor de verwezenlijking van het doel van de vennootschap
of er rechtstreeks of onrechtstreeks mede in verband staan;

11) zich interesseren door inbreng, inschrijving, samensmelting of oprichting van nieuwe maatschappijen, of
door om het even welk ander middel in elk bedrijf dat geheel of gedeeltelijk een gelijkaardig doel
nastreeft of dat haar eigen bedrijvigheid kan bevorderen;

12) haar bedrijvigheid in Belgié of in het buitenland verrichten.

De bovenstaande opsomming is slechts bij wijze van vermelding gegeven en is niet beperkend.’

De balans van DISTRIGAS NV afgesloten op 30 juni 2001 en de verdeling van de actief- en passiefbestanddelen
worden weergegeven in Bijlage 1.

Als gevolg van de partiéle splitsing van DISTRIGAS NV verkrijgt de op te richten DISTRIGAS (NEW) een gedeelte
van de activa en passivabestanddelen van DISTRIGAS NV volgens de verdeling die in bijlage 1 en 2 wordt
weergegeven.

De activa en passiva bestanddelen van DISTRIGAS NV die in het voorstel van de partiéle splitsing worden
weergegeven worden ingebracht met ingang van 1 juli 2001. Alle transacties die vanaf die datum werden
uitgevoerd worden geacht te zijn verricht voor rekening en risico van de verkrijgende vennootschap, die
eveneens alle passiva en alle rechten alsmede de verplichtingen verbonden aan de activiteit overneemt. De
verkrijgende vennootschap zal de inbrengende vennootschap vrijwaren tegenover derden voor deze
overdracht.

De inbreng van deze activa en passiva elementen geschiedt op basis van de boekhoudkundige waarde van
DISTRIGAS NV op datum van 30.06.2001.

De vennootschap DISTRIGAS (NEW) wordt eigenaar van de totaliteit van de ingebrachte bestanddelen en
desbetreffende verplichtingen vanaf het ogenblik van de notariéle oprichtingsakte en krijgt het genot met
retroactieve kracht vanaf 1 juli 2001.

DISTRIGAS (NEW) verwerft alle rechten, verplichtingen en verrichtingen die in hoofde van de inbrengende
vennootschap bestaan met betrekking tot de ingebrachte activiteit.
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De Raad van Bestuur van de naamloze vennootschap DISTRIGAS stelt voor om conform artikel 677 juncto artikel
742 en volgende van het Wetboek van Vennootschappen over te gaan tot een partiéle splitsing van DISTRIGAS
NV. Al de bestanddelen van de balans en buiten de balans van de "Trading en Transit" activiteit van DISTRIGAS
NV worden ingebracht in de op te richten naamloze vennootschap "DISTRIGAS (NEW) ".

Deze partiéle afsplitsing kadert in de verdere reorganisatie van de DISTRIGAS groep waarbij beslist werd om de
"Transport" en "Trading en Transit" activiteiten als aparte entiteiten te beschouwen en ze in een aparte
structuur onder te brengen.

Op 26 september 2001 heeft de Raad van Bestuur van DISTRIGAS NV overeenkomstig artikel 743 van het
Wetboek van Vennootschappen het splitsingsvoorstel opgesteld. Het voorstel werd neergelegd ter griffie van
de Rechtbank van Koophandel te Brussel op 17 oktober 2001.

Samen met de tot de "Trading en Transit" activiteit bijhorende activa en passivabestanddelen van DISTRIGAS
NV wordt ook het personeel alsook alle andere bijhorende rechten en verplichten buiten balans mee overge-
dragen naar de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV.

(cfr Bijlage 1 en 2)

De inbreng in natura van de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV bedraagt 139.996.782,34 EUR en wordt vergoed
door de creatie van 702.636 nieuwe aandelen zonder vermelding van nominale waarde.

De verrichting wordt doorgevoerd onder toepassing van de artikelen 11 en 18 van het BTW-wetboek, de
artikelen 117 81 en 120 alinea 3 van het wetboek der registratierechten en artikel 211 van het W.1.B..

3. UITGEVOERDE CONTROLES
Onze controles werden uitgevoerd in overeenstemming met de normen van het Instituut der bedrijfsrevisoren.

Conform deze normen, hebben wij rekening gehouden met de administratieve en boekhoudkundige organi-
satie van DISTRIGAS NV, alsook met de bestaande interne controles en met de door de commissaris in onderling
overleg reeds uitgevoerde controlewerkzaamheden. De verantwoordelijken van de vennootschap hebben onze
vragen om inlichtingen en informatie steeds duidelijk beantwoord.

De bedragen opgenomen in de tussentijdse staten per 30 juni 2001 van de "Trading en Transit" activiteit van
DISTRIGAS NV werden gecontroleerd.

Wij hebben de gegrondheid van de waarderingsregels en de balans posten alsmede de buiten balans posten
van DISTRIGAS NV, alsook de voorstelling van de rekeningen in het geheel onderzocht. Wij menen dat deze
werkzaamheden een redelijke basis vormen om onze mening uit te drukken over de methode van waardering
van de inbreng en over de tegenprestatie voor de inbreng die zal toegekend worden.

Wij hebben eveneens het door de Raad van Bestuur van DISTRIGAS NV opgestelde partiéle splitsingsvoorstel
gecontroleerd en hebben onze bevindingen in een apart verslag weergegeven.

4. BESCHRUVING VAN DE INBRENG IN NATURA

4.1.  Beschrijving

Zoals reeds vermeld bestaat de inbreng uit de bijhorende activa en passiva bestanddelen alsmede de rechten
en verplichten van de activiteit "Trading en Transit" van DISTRIGAS NV. (cfr BIJLAGE 1 en 2)

De "Trading en Transit" activiteit bestaat uit de volgende activiteiten :
De "Trading en Transit" activiteit bestaat uit de aan/verkoop van gas alsmede de transit van gas, dit wil zeggen
de aan- en verkoop van "capaciteiten" van vervoer en van internationale transit. De activabestanddelen met
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betrekking tot de aankoopportefeuille en de eraan verbonden flexibiliteit evenals de verkoopscontracten van
gas en de activiteiten in het buitenland. De dochterondernemingen TRANSFIN, DISTRIGAZ & C°, ETAC, Finpipe,
IZT en Distri Ré maken eveneens deel uit van de activa van de "Trading en Transit" activiteit.

Dit omvat ook de leveringsvergunningen, het geheel van contracten, directe verbintenissen en verplichtingen,
noodzakelijk voor de uitoefening van deze activiteiten, alsook de diensten met het personeel verbonden aan
deze activiteiten en het geheel van rechten en verplichtingen die daarop betrekking hebben.

4.2. Ingebrachte bestanddelen

De activa- en passivabestanddelen van de in te brengen activiteit zoals weergegeven in de tussentijdse staat
van DISTRIGAS NV per 30 juni 2001 zijn:

EUR
Totaal activa 1.518.934.568,52
Totaal passiva (zonder eigen vermogen 1.378.937.786,18
NETTO ACTIVA 139.996.782,34

4.3. Commentaar bij de in te brengen bestanddelen
4.3.1.  Financiéle vaste activa / Andere aandelen

De financiéle vaste activa van de Trading en Transit activiteit omvatten de deelnemingen in FINPIPE, TRANSFIN,
DISTRIGAZ & C°, DISTRI RE, ETAC, I.Z.T., INTERCONNECTOR (UK) Ltd, GASELEC, GASELEC & Co en CITENSY alsook
de gestorte BTW-Waarborg.

4.3.2. Voorraden

De rubriek « Voorraden » van de Trading en Transit activiteit omvat enerzijds, de boekwaarde van de nuttige
aardgasvoorraad (Working gas) die 28.563 KEUR bedraagt en anderzijds, het saldo van de vooruitbetalingen
die werden gestort in het raam van een aankoop van Noors gas voor de bevoorrading van de elektrische
centrales vanaf 1997.

4.3.3. Handelsvorderingen

De handelsvorderingen van de Trading en Transit activiteit omvatten de bedragen die de klanten verschuldigd
zijn voor de levering van gas en andere prestaties ten beloop van 469.464 KEUR.

4.3.4. Overlopende rekeningen

De overlopende rekeningen van de Trading en Transit activiteit vermelden de gefaktureerde en niet-vervallen
kosten met betrekking tot de gasaankopen en verzekeringen ten belope van 20.246 KEUR.

4.3.5. Voorzieningen voor risico’s en kosten

De rubriek « Voorzieningen voor risico’s en kosten » van de Trading en Transit activiteit omvat voornamelijk de
dekking van de door de onderneming opgelopen risico’s inzake haar aankoop- en verkoopcontracten op
termijn alsook de dekking van de verwachte bijdragen van DISTRIGAS (NEW) tot tarifaire inspanningen
opgelegd door de C.C.E.G. in het voordeel van niet in aanmerking komende klanten.

4.3.6. Ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen

De ontvangen vooruitbetalingen op bestellingen van de Trading en Transit activiteit in deze rubriek, evenals
het deel ervan dat binnen het jaar vervalt, beinvloeden de gestorte vooruitbetalingen op voorraden.
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4.3.7. Handelsschulden

De handelsschulden van de Trading en Transit activiteit omvatten voornamelijk de reeds ontvangen of nog te
ontvangen facturen voor gasleveringen. Er dient opgemerkt dat het hier hernomen bedrag beinvloedt is door
een bewarend derdenbeslag tegen een van de leveranciers. Dit bewarend derdenbeslag werd trouwens
opgeheven begin juli 2001.

4.3.8. Overlopende rekeningen

De overlopende rekeningen van de Trading en Transit activiteit omvatten proportionele gedeelten van
vervallen interesten alsook de over te dragen opbrengsten. Deze rubriek vermeldt eveneens de overgedragen
bedragen die ter beschikking werden gesteld van het Controlecomité voor de Elektriciteit en het Gas, conform
de tariferingsprincipes ten gunste van de gas- en elektriciteitsverbruikers en conform de uitgegeven aanbeve-
lingen.

5. TOEGEPASTE WAARDERINGSMETHODES
De ingebrachte activa en passiva werden gewaardeerd op basis van hun boekwaarde per 30 juni 2001.

Op datum van dit rapport, hebben wij geen kennis van elementen na de tussentijdse staat van 30 juni 2001 die
de beschrijving en de waardering van de inbreng zouden kunnen beinvloeden.

De waarderingsmethodes die ons werden voorgelegd, zijn ons inziens bedrijfseconomisch verantwoord in het
kader van de huidige transactie.

Ze resulteren in een totale inbrengwaarde van 139.996.782,34 EUR in de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV,
wat gelijk is aan de boekwaarde van de ingebrachte activa en passiva en die gelijk is aan het aantal en de
fractiewaarde van de als vergoeding van de inbreng uit te geven 702.636 aandelen door DISTRIGAS (NEW) NV.

De waarderingsregels van DISTRIGAS (New) die voor de waardering van de boekwaarde werden gebruikt zijn
de volgende:

1. INVENTARIS

- Algemene regels
De actiefbestanddelen worden gewaardeerd tegen hun aanschaffingswaarde of hun kostprijs en
worden tegen diezelfde waarde in de balans opgenomen onder aftrek van de desbetreffende afschrij-
vingen en waardeverminderingen.

De ingebrachte elementen worden gevaloriseerd tegen de bedongen waarde van de inbrengen. Ze
bevatten geen belastingen en kosten met betrekking tot de inbreng; indien ze niet volledig ten laste
worden gebracht van de resultatenrekening van het boekjaar in de loop waarvan de inbreng geschiedt,
worden ze opgenomen in de rubriek "Oprichtingskosten".

De materiéle of financiéle vaste activa kunnen het voorwerp uitmaken van een herwaardering wanneer
de waarde van de activa, bepaald in functie van hun nut voor de onderneming, op vaststaande en
duurzame wijze uitstijgt boven hun boekwaarde.

De betrokken activa worden slechts geherwaardeerd in de mate waarin de aldus uitgedrukte
meerwaarde wordt verantwoord door de rendabiliteit van de onderneming of van het betrokken
bedrijfsonderdeel.

- Tegoeden, rechten, schulden en andere verplichtingen in vreemde valuta
Boeking bij het afsluiten van de verrichting
De rekeningen die een vordering of schuld in vreemde valuta uitdrukken, worden gevaloriseerd tegen
de koers van de dag waarop de verrichting plaatsheeft. Indien de koersschommeling echter geen invioed
heeft op het verloop van de verrichting, zal een standaardkoers kunnen worden gekozen of een
gemiddelde koers die periodiek wordt bepaald.
Schatting op het einde van het boekjaar
Op het einde van het boekjaar worden deze rekeningen gevaloriseerd conform het advies van de
Commissie voor Boekhoudkundige Normen (bulletin nr.20 van december 1987, secties VIl A en B). De
monetaire activa en passivaposten evenals de rechten en verplichtingen worden gewaardeerd tegen de
slotkoers van het boekjaar.
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Deze herwaardering doet omrekeningsverschillen ontstaan die samengevat zijn per munteenheid.
Behalve wanneer zij het voorwerp uitmaken van een specifieke dekking worden de negatieve verschillen
in het resultaat genomen terwijl de positieve uitgesteld worden.

- Oprichtingskosten
De oprichtingskosten worden slechts op het actief geboekt voor zover ze niet ten laste worden genomen
gedurende het boekjaar waarin ze werden besteed.

- Immateriéle vaste activa
Andere dan van derden verworven immateriéle vaste activa worden slechts tegen kostprijs op het actief
geboekt voor zover die niet hoger is dan een voorzichtige raming van de gebruikswaarde of van het
toekomstig rendement van deze vaste activa voor de onderneming.

- Materiéle vaste activa
Het klein materieel, de verbruiksgoederen en de hulpstoffen die bestendig worden hernieuwd en
waarvan de aanschaffingswaarde te verwaarlozen is in verhouding tot het balanstotaal, mogen op het
actief worden opgenomen voor een vast bedrag indien de hoeveelheid, de waarde en de samenstelling
ervan niet aanmerkelijk veranderen van het ene boekjaar tot het andere. In dit geval wordt de prijs voor
de hernieuwing van deze bestanddelen opgenomen onder de bedrijfskosten.

De gebruiksrechten betreffende materiéle vaste activa waarover de onderneming beschikt op grond van
leasing of gelijkaardige overeenkomsten worden onder de activa opgenomen voor het gedeelte van de
volgens de overeenkomst te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling van de kapitaal-
waarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

De overeenkomstige verplichtingen aan de passiefzijde worden ieder jaar gewaardeerd ten belope van
het gedeelte der in de volgende boekjaren te storten termijnen, dat strekt tot de wedersamenstelling
van de kapitaalwaarde van het goed, waarop de overeenkomst betrekking heeft.

- Financiéle vaste activa
Voor de deelnemingen en de aandelen die in de rubriek "Financiéle vaste activa" zijn opgenomen,
wordt tot waardevermindering overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding
verantwoord door de toestand, de rentabiliteit of de vooruitzichten van de vennootschap waarin de
deelneming of de aandelen worden aangehouden.

Op de vorderingen, inclusief de vastrentende effecten, die in de financiéle vaste activa zijn opgenomen,
worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het geheel of een gedeelte van de vordering
onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

De bijkomstige kosten met betrekking tot de aanschaffing van financiéle vaste activa worden ten laste
genomen in de resultatenrekening van het boekjaar waarin ze werden aangegaan.

- Vorderingen op meer dan één jaar
Op de vorderingen op meer dan één jaar worden waardeverminderingen toegepast, zo er voor het
geheel of een gedeelte van de vordering onzekerheid bestaat over de betaling hiervan op de vervaldag.

- Voorraden
Gasvoorraden
De gasvoorraden worden bijgehouden volgens de LIFO-methode d.w.z. laatst in/eerst uit. Het binnen-
komen van aardgas in voorraad wordt gevaloriseerd tegen de gemiddelde maandelijkse kostprijs van
de aankopen bestemd voor de "G".

Voorraad verbruiksgoederen en hulpstoffen

De verbruiksgoederen en de hulpstoffen worden geinventariseerd door toepassing van de methode
van de gewogen gemiddelde prijzen. Voor bepaalde goederen kunnen de prijzen van ieder element
of groep elementen, die zijn geklasseerd per jaar van aanschaffing, worden geindividualiseerd.

Deze voorraden mogen, binnen de toegelaten grenzen van de administratie van Directe Belastingen
en in functie van het type gestockeerd goed, het voorwerp uitmaken van waardeverminderingen.
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. Bestellingen in uitvoering
De werken in uitvoering voor derden worden gevaloriseerd op basis van hun kostprijs, de bijbeho-
rende onrechtstreekse kosten inbegrepen. Wat sommige belangrijke werken betreft, kan deze
kostprijs evenwel de financiéle lasten bevatten met betrekking tot het ontleend kapitaal ter financie-
ring van de werken.

Waardeverminderingen

Indien nodig worden waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de
marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken producten of van de
gevoerde activiteit.

- Vorderingen op ten hoogste één jaar - Geldbeleggingen - Liquide middelen
Voor de bestanddelen bedoeld in deze rubrieken worden waardeverminderingen geboekt indien hun
realisatiewaarde op de balansdatum lager is dan hun aanschaffingswaarde.

Er worden aanvullende waardeverminderingen geboekt, hetzij om rekening te houden met de evolutie
van hun realisatie- of marktwaarde, hetzij met de risico's inherent aan de aard van de betrokken
produkten of van de gevoerde activiteit.

2. GASAANKOOP
De kostprijs van de gasaankopen is berekend in toepassing van de aanbevelingen van het Controlecomité
voor de Elektriciteit en het Gas inzake de opstelling van parameter "G".
Opties op deviezen, aangekocht als dekking van gasaankoop
De opties op deviezen, aangekocht met het oog op een risicodekking van het koersverschil bij een verhan-
deling in de toekomst, worden geboekt tegen hun aanschaffingswaarde in de rubriek "geldbeleggingen®.
Zij kennen slechts een waardevermindering indien de toekomstige transactie niet gerealiseerd zal worden
of zeer onwaarschijnlijk is.
Bij elke afsluiting zal het mogelijke resultaat van de toekomstige verhandeling geschat worden en bij een
verwacht verlies wordt dit gedekt door het boeken van een voorziening.
3. AFSCHRIJVINGEN
De afschrijvingen worden als volgt toegepast :
- Oprichtingskosten
Voor de oprichtingskosten worden passende afschrijvingen geboekt per jaarlijkse schijven van tenminste
twintig percent van de werkelijk uitgegeven bedragen; de afschrijving van de uitgiftekosten en van de
agio's op leningen mag echter gespreid worden over de looptijd van de leningen.
- Immateriéle vaste activa
Voor de immateriéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrij-
vingsplan, gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.
De informaticasoftware wordt afgeschreven tegen 20%.
Voor de immateriéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waardever-
minderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.
- Materiéle vaste activa
Voor de materiéle vaste activa met een beperkte gebruiksduur wordt overgegaan tot een afschrijvings-
plan, gespreid naargelang de gebruiksduur of het waarschijnlijke gebruik.
Voor deze vaste activa wordt overgegaan tot aanvullende of uitzonderlijke afschrijvingen wanneer,
ingevolge hun technische ontaarding of wegens de wijziging van economische of technologische omstan-
digheden, hun boekhoudkundige waarde hoger is dan hun gebruikswaarde voor de onderneming.
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Voor de buiten gebruik gestelde of niet meer duurzaam tot de activiteit van de onderneming bijdra-
gende materiéle vaste activa, wordt in voorkomend geval tot een uitzonderlijke afschrijving overgegaan
om rekening te houden met de waarschijnlijke realisatiewaarde ervan.

Voor de materiéle vaste activa waarvan de gebruiksduur niet is beperkt, wordt slechts tot waardever-
minderingen overgegaan in geval van duurzame minderwaarde of ontwaarding.

- Afschrijvingsmethodes

a.1. Lineaire afschrijving
De belangrijkste afschrijvingspercentages, hier gebruikt, zijn de volgende :
- 3 % op de administratieve gebouwen;
- 5 % op de industriéle gebouwen;
- 20 % op het gereedschap, de voertuigen, en meubilair;
- 25 % op het informaticamaterieel;
- 33,33 % op de prototypes.

4. ONTWAARDINGEN EN VOORZIENINGEN

Er wordt rekening gehouden met de voorziene risico's, mogelijke verliezen en ontwaardingen ontstaan
tijdens het boekjaar waarop de jaarrekening betrekking heeft of tijdens voorgaande boekjaren.

Er wordt rekening gehouden met de kosten en de opbrengsten die betrekking hebben op het boekjaar of
op voorgaande boekjaren, ongeacht de dag waarop deze kosten en opbrengsten worden betaald of
geind, behalve indien de effectieve inning van deze opbrengsten onzeker is.

Voorzieningen moeten onder meer gevormd worden met het oog op :

a. de kosten van grote herstellings- of onderhoudswerken en van verplaatsingen van leidingen;

b. de verlies- of kostenrisico's die voor de maatschappij voortvloeien uit persoonlijke of zakelijke
zekerheden, verstrekt tot waarborg van schulden of verbintenissen van derden, uit verbintenissen tot
aan- of verkoop van vaste activa, uit de uitvoering van gedane of ontvangen bestellingen, uit termijn-
posities en -overeenkomsten in deviezen, termijn- posities en -overeenkomsten op goederen, uit
technische waarborgen verbonden aan reeds door de onderneming verrichte verkopen of diensten,
uit hangende geschillen.

5. BELASTINGEN

De fiscale last van het boekjaar wordt bepaald op de afsluitingsdatum in functie van de geraamde
belastingen en dit rekening houdend met de gedane voorafbetalingen en de verrekenbare voorheffingen.

Deze waarderingsregels worden zonder specifieke commentaar toegelicht.

6. ALS TEGENPRESTATIE TOEGEKENDE VERGOEDING

Als vergoeding voor de inbreng in natura, die werd gewaardeerd op 139.996.782,34 EUR, zullen 702.636
aandelen zonder vermelding van nominale waarde worden uitgegeven bij de inschrijving op het kapitaal door
de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV.

De uitgegeven aandelen van de verkrijger van de inbreng zullen worden toegekend aan de aandeelhouders
van de inbrenger.

Op die manier zal het maatschappelijk kapitaal van de op te richten DISTRIGAS (NEW) NV 66.228.301,69 EUR
bedragen en vertegenwoordigd worden door 702.636 aandelen zonder aanduiding van nominale waarde.
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Het kapitaal van de op re richten DISTRIGAS (NEW) NV zal zo volledig onderschreven zijn door de inbreng in
natura en elk uitgegeven aandeel zal 1/702.636de van het maatschappelijk vermogen vertegenwoordigen.

De als tegenprestatie toegekende vergoeding is dus billijk en redelijk.

7. BESLUIT

Uit onze controlewerkzaamheden die we overeenkomstig artikel 444 van het Wetboek van Vennootschappen
hebben uitgevoerd in het kader van de inbreng in natura bij de inschrijving op het kapitaal van de op te richten
DISTRIGAS (NEW) NV kunnen we besluiten dat:

1. De beschrijving van de inbreng, te weten de volledige activa en passiva, alle rechten en verplichtingen van
de "Trading en Transit" activiteit van de te splitsen DISTRIGAS NV, beantwoordt aan de normale vereisten
van nauwkeurigheid en duidelijkheid.

2. De waarderingsmethodes voor het bepalen van de inbrengwaarde bedrijfseconomisch verantwoord zijn in
het kader van deze transactie. Ze leiden tot een inbrengwaarde van 139.996.782,34 EUR die gelijk is aan het
aantal en de fractiewaarde van de als vergoeding van de inbreng uit te geven 702.636 aandelen door
DISTRIGAS (NEW) NV.

3. De als tegenprestatie toegekende vergoeding, nl. de toekenning aan de aandeelhouders van de te splitsen
vennootschap van 702.636 aandelen zonder aanduiding van nominale waarde van de op te richten
DISTRIGAS (NEW) NV lijkt ons redelijk en billijk zodat de respectievelijke rechten van de betrokken partijen
worden gerespecteerd en hun verplichtingen volledig vastliggen.

4. Het voorstel tot partiéle splitsing, zoals opgesteld en neergelegd op 17 oktober 2001 ter griffie van de
Rechtbank van Koophandel te Brussel door de Raad van Bestuur van DISTRIGAS NV, vermeldt dat, de
uitgegeven aandelen rechtstreeks zullen toegekend worden aan de aandeelhouders van de partieel
gesplitste vennootschap pro rata van de door deze laatste gehouden aandelen.

Brussel, 23 oktober 2001

FALLON, CHAINIAUX, CLUDTS, GARNY & C° b.v. c.v.b.a.
Bedrijfsrevisoren

Vertegenwoordigd door

Renaud de Borman, Bedrijfsrevisor
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Deze bladzijde werd bewust blanco gelaten.
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BIJLAGE 1 : Afsplitsing van de activa- en passivabestanddelen van Distrigas NV

(in EUR)

VASTE ACTIVA
Il. Immateriéle vaste activa

lll. Materiéle vaste activa

Terreinen, gebouwen en woonhuizen
Installaties en machines

Meubilair, rollend materieel en uitrusting
Leasing en soortgelijke rechten

Andere materiéle vaste activa

Activa in aanbouw en vooruitbetalingen

mmoNw>»

IV.  Financiéle vaste activa

A. Verbonden ondernemingen
1. Deelnemingen

B. Ondernemingen waarmee een
deelnemingsverhouding bestaat
1. Deelnemingen

C. Andere financiéle vaste activa
1. Aandelen
2. Vorderingen en borgtochten in contant.

VLOTTENDE ACTIVA

V.  Vorderingen op meer dan één jaar
B. Overige vorderingen

VI. Voorraden en bestellingen in uitvoering
A. Voorraden
1. Grond- en hulpstoffen
4. Handelsgoederen
6. Vooruitbetalingen
B. Bestellingen in uitvoering

VII. Vorderingen op ten hoogste één jaar
A. Handelsvorderingen
B. Overige vorderingen

VIl Geldbeleggingen

B. Overige beleggingen

IX. Liquide middelen

X.  Overlopende rekeningen

1.420.856.237,21

1.375.936,67

1.341.286.297,94
33.117.731,63
1.025.631.642,23
5.950.340,16
269.760.936,38
0,00
6.825.647,54

78.194.002,60
64.892.760,19
64.892.760,19

2.566.818,94
2.566.818,94
10.734.423,47
0,02
10.734.423,45

1.909.173.836,38

683.940,17
683.940,17

153.818.253,18
152.276.500,00
10.178.205,70
28.563.373,08
113.534.921,22
1.541.753,18

488.859.897,83
478.000.297,34
10.859.600,49

1.235.454.780,86
1.235.454.780,86

468.335,59

29.888.628,75

33.775.339,33

0,00

3.708.882,87
0,00
3.708.882,87
0,00
0,00
0,00
0,00

30.066.456,46
17.303.041,38
17.303.041,38

2.030.233,57
2.030.233,57
10.733.181,51
0,00
10.733.181,51

1.485.159.229,19

0,00
0,00

142.098.294,30
142.098.294,30
0,00
28.563.373,08
113.534.921,22
0,00

478.012.467,66
469.463.642,94
8.548.824,72

844.365.355,89
844.365.355,89

437.184,16

20.245.927,18

1.387.080.897,88

1.375.936,67

1.337.577.415,07
33.117.731,63
1.021.922.759,36
5.950.340,16
269.760.936,38
0,00
6.825.647,54

48.127.546,14
47.589.718,81
47.589.718,81

536.585,37
536.585,37
1.241,96
0,02
1.241,94

424.014.607,19

683.940,17
683.940,17

11.719.958,88
10.178.205,70
10.178.205,70
0,00

0,00
1.541.753,18

10.847.430,17
8.536.654,40
2.310.775,77

391.089.424,97
391.089.424,97

31.151,43

9.642.701,57
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EIGEN VERMOGEN

. Kapitaal

Il. Uitgiftepremies

lll. Herwaarderingsmeerwaarden

IV. Reserves

V.  Overgedragen winst
VOORZIENINGEN EN UITGESTELDE BEL.

VII.A Voorzieningen voor risico's en kosten
3. Grote herstellings- en onderhoudsw.
4. Overige risico's en kosten

SCHULDEN
VIIl. Schulden op meer dan één jaar
A. Financiéle schulden
3. Leasing en soortgelijke schulden
4. Kredietinstellingen
5. Overige leningen

C. Ontvangen vooruitbetalingen
op bestellingen

IX. Schulden op ten hoogste één jaar

A. Schulden op meer dan één jaar
die binnen het jaar vervallen

B. Financiéle schulden
1. Kredietinstellingen

C. Handelsschulden
1. Leveranciers

E. Schulden met betrekking tot belastingen,
Bezoldigingen en sociale lasten
1. Belastingen
2. Bezoldigingen en sociale lasten

F. Overige schulden

X. Overlopende rekeningen

1.226.761.219,06
126.500.000,00
79.169,70
962.305.005,47
106.138.132,58
31.738.911,31
246.871.336,90
246.871.336,90
55.487.037,02
191.384.299,88
1.856.397.517,63
613.696.654,83
524.251.091,16
474.726.421,85
0,00
49.524.669,31
89.445.563,67
1.069.604.408,36
66.238.015,19
0,00

0,00
922.379.493,53
922.379.493,53
74.979.611,72
61.486.129,07
13.493.482,65
6.007.287,92

173.096.454,44

139.996.782,34
66.228.301,69
41.448,81
1.494.235,21
72.232.796,63
0,00
158.561.773,82
158.561.773,82
0,00
158.561.773,82
1.220.376.012,36
89.445.563,67
0,00

0,00

0,00

0,00
89.445.563,67
966.232.502,06
24.089.357,37
0,00

0,00
893.347.397,23
893.347.397,23
44.294.401,34
43.525.132,52
769.268,82
4.501.346,12

164.697.946,63

1.086.764.436,72
60.271.698,31
37.720,89
960.810.770,26
33.905.335,95
31.738.911,31
88.309.563,08
88.309.563,08
55.487.037,02
32.822.526,06
636.021.505,27
524.251.091,16
524.251.091,16
474.726.421,85
0,00
49.524.669,31
0,00
103.371.906,30
42.148.657,82
0,00

0,00
29.032.096,30
29.032.096,30
30.685.210,38
17.960.996,55
12.724.213,83
1.505.941,80

8.398.507,81
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BIJLAGE 2 : Afsplitsing van de rechten en verplichten buiten balans van Distrigas NV (in 000 EUR)

XVII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN VAN DE TRADING EN TRANSIT ACTIVITEIT

A.5.

Termijnverrichtingen

- Gasaankoop- en vervoercontracten
Op gecumuleerde basis kunnen de verplichtingen "take or pay" van de maatchappij, behalve deze
overgenomen door de elektriciteitsproducenten, geschat worden op 19,9 miljarden EUR op basis van
de huidige gemiddelde aankoopprijs.

- Bijkomende contracten op korte termijn

Gasaankopen 111.635
Gasverkopen 40.513
- Op termijn gekochte deviezen 58.816
- Op termijn verkochte deviezen 0
C. Hangende geschillen en andere verplichtingen
- Door derden gestelde waarborgen voor rekening van de onderneming
Andere gestelde waarborgen 1.061
- Ontvangen verbintenissen
- Gegeven verbintenissen
Verbintenissen ten gunste van DISTRI RE 9.916
Verbintenissen in het raam van Interconnector en 1.Z.T.
Verbintenissen ten gunste van het bankconsortium Fortis, B.B.L. & K.B.C. om het invorderbare deel
van overgedragen vorderingen terug te kopen
Andere gegeven verbintenissen
D. Aanvullend pensioenstelsel
a. Beschrijving van de stelsels :
* stelsel van het type "te bereiken doel" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven voor 01.05.1999 en het statutair personeel hebben
recht op een kapitaal dat in geval van volledige loopbaan overeenstemt met een rente die 75 %
van de laatste jaarlijkse wedde bedraagt,min het bedrag van een theoretisch wettelijk pensioen. In
geval van onvolledige loopbaan wordt een minderings-coéfficiént toegepast.
* stelsel van het type "vaste premies" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven sinds 01.05.1999 heeft recht op een kapitaal dat is
opgebouwd uit de persoonlijke premies en de werkgeverspremies, waarvan het bedrag vier keer
hoger ligt dan dat van de persoonlijke premies.
* in geval van overlijden voor de pensionering, voorzien beide stelsels kapitalen ten voordele van de
overlevende echtgenoot/echtgenote en wezenrentes.
b. Maatregelen die door de onderneming werden getroffen om de kosten te dekken :
Om voornoemde kapitalen en rentes te waarborgen, stort de maatschappij de werkgeversbijdragen en
de persoonlijke bijdragen aan volgende organismen : Pensiobel Oud VZW, Pensiobel sector VZW,
Elgabel VZW, Powerbel VZW en Contassur N.V..
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XVII. NIET IN DE BALANS OPGENOMEN RECHTEN EN VERPLICHTINGEN VAN DE TRANSPORT ACTIVITEIT

A.4. Verbintenis tot overdracht
- Koopoptie volgens leasingcontract I.Z.T. 4.593

C. Hangende geschillen en andere verplichtingen
- Geschillen
Petroleumactiviteit : geschil gedekt door de staatswaarborg
(Zie punt : ontvangen waarborgen hieronder)
- Door derden gestelde waarborgen voor rekening van de Onderneming
Huurwaarborgen 761
- Ontvangen waarborgen
Gasactiviteit
Bankborgstellingen 18.607
Petroleumactiviteit
Verbintenis die onze vennootschap van de Belgische Staat heeft ontvangen om de risico's te
dekken waaraan ze zou worden blootgesteld voor de bevoorrading van het land met aardoliepro-
ducten, bij koninklijk besluit van 03/02/1981 (Belgisch Staatsblad van 17/02/1981) en in
overeenstemming met de overeenkomst van 09/11/1979 tussen de Belgische Staat en DISTRIGAS en
volgens de brief van 30/12/1983 van de ministeries van Financién en van Economische Zaken.

- Ontvangen verbintenissen

- Gegeven verbintenissen
Verbintenissen ten gunste van de dochtermaatschappijen SEGEO en N.M.T.M.
Verbintenissen ten gunste van E.S.V. FINPIPE
Verbintenissen in het raam van I.Z.T. en V.T.N.
Verbintenissen wegens de Zeepipe Terminal Joint Venture
Andere gegeven verbintenissen

D. Aanvullend pensioenstelsel

a. Beschrijving van de stelsels :
* stelsel van het type "te bereiken doel" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven voor 01.05.1999 en het statutair personeel hebben
recht op een kapitaal dat in geval van volledige loopbaan overeenstemt met een rente die 75 %
van de laatste jaarlijkse wedde bedraagt, min het bedrag van een theoretisch wettelijk pensioen.
In geval van onvolledige loopbaan wordt een minderings-coéfficiént toegepast.

* stelsel van het type "vaste premies" :
Het kaderpersoneel dat werd aangeworven sinds 01.05.1999 heeft recht op een kapitaal dat is
opgebouwd uit de persoonlijke premies en de werkgeverspremies, waarvan het bedrag vier keer
hoger ligt dan dat van de persoonlijke premies.

* in geval van overlijden voor de pensionering, voorzien beide stelsels kapitalen ten voordele van de
overlevende echtgenoot/echtgenote en wezenrentes.

b. Maatregelen die door de onderneming werden getroffen om de kosten te dekken :
Om voornoemde kapitalen en rentes te waarborgen, stort de maatschappij de werkgeversbijdragen en
de persoonlijke bijdragen aan volgende organismen : Pensiobel Oud VZW, Pensiobel sector VZW,
Elgabel VZW, Powerbel VZW en Contassur N.V..
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