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Verklarende woordenlijst

Relevantie van de gepubliceerde
financiéle ratio’s

De Fluxys groep beoordeelt voortdurend zijn financiéle sterkte, in het bijzonder aan de hand
van de volgende financiéle ratio's:

Solvabiliteit: de verhouding tussen de netto financiéle schuld en de som van het
eigen vermogen en de netto financiéle schuld, laat toe de sterkte van de financiéle
structuur van de Fluxys groep fe benadrukken.

Interestdekking: de verhouding tussen FFO, véér interestlasten, en de interestlasten
geeft het vermogen weer van de groep om haar interestlasten te dekken via haar
operationele activiteiten.

Netto financiéle schuld / Uitgebreide RAB: het doel van deze ratio is weer te geven
welk deel van de vitgebreide RAB gefinancierd wordt door externe schuld.

FFO / Netto financiéle schuld: het doel van deze ratio is het vermogen van de
groep weer te geven om de schulden ferug fe betalen op basis van de kasstromen
gegenereerd door de bedrijfsactiviteiten.

RCF / Netto financiéle schuld: het doel van deze ratio is om het vermogen van de
groep weer te geven om de schulden terug te betalen op basis van de kasstromen
gegenereerd door de bedrijffsactiviteiten na betaling van de dividenden.
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Definitie van de indicatoren

Andere investeringen in materiéle vaste activa buiten de RAB

Het gemiddelde van de gecumuleerde investeringen in de uitbreidingen van de LNG-
terminal van Zeebrugge en in de niet aan de regulering onderworpen activiteiten.

Netto financieringskosten

Interestlasten na aftrek van financiéle opbrengsten uit leasingovereenkomsten, rente op
geldbeleggingen en kasequivalenten en andere ontvangen interesten, uitgezonderd
infresten op regulatoire activa en verplichtingen.

Interestlasten

Rentekosten op schulden (met inbegrip van rentekosten op leaseschulden) na aftrek van
de interesten op regulatoire verplichtingen.

EBIT

Earnings Before Inferests and Taxes of winst/verlies uit voortgezette bedrijfs-activiteiten,
waaraan het resulfaat van ondernemingen opgenomen volgens de
vermogensmutatiemethode en de dividenden ontvangen van niet-geconso-lideerde
ondernemingen zijn toegevoegd. EBIT wordt gebruikt als maatstaf om de operationele
performantie van de groep doorheen de tijd op te volgen.

EBITDA

Earnings Before Interests, taxes, depreciation and amortization of winst/verlies uit
voortgezette bedrijfsactiviteiten, voor afschrijvingen, waardeverminderingen en
voorzieningen, waaraan het resultaat van ondernemingen opgenomen volgens de
vermogensmutatiemethode en de dividenden ontvangen van niet-geconsolideerde
ondernemingen zijn toegevoegd. EBITDA wordt gebruikt als maatstaf om de operationele
performantie van de groep doorheen de tijd op te volgen, zonder rekening te houden met
de niet-kaskosten.
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Netto financiéle schuld

Rentedragende verplichtingen (inclusief leasingschulden en verleende garanties), na aftrek
van de regulatoire verplichtingen, de langlopende leningen verbonden aan schulden, de
thesaurie fen gevolge van fransacties voor de vervroegde herfinanciering en 75% van de
geldmiddelen, kasequivalenten en geldbeleggingen op lange en korte termijn (de
resterende 25% wordt als reserve aanzien voor operationele doeleinden (werkkapitaal) en
daardoor niet beschikbaar geacht voor investeringen). Deze indicator geeft een idee van
het bedrag aan rentedragende schulden dat zou overblijven als alle beschikbare thesaurie
gebruikt zou worden om leningen terug te betalen. Om een getrouwer beeld van de
werkelijkheid te tonen, is bij de berekening van de netto financiéle schuld de uitzonderlijke
solidariteitsbijdrage van 300 miljoen euro uit de kaspositie gehaald. Die schuld is immers
geboekt op 31 december terwijl de betaling is verricht in januari 2023, wat een aanzienlike
invlioed heeft op de berekening.

FFO

Funds from Operations of winst/verlies uit voortgezette bedrijffsactiviteiten, buiten
bewegingen van de regulatoire activa en passiva, vooér afschrijvingen,
waardeverminderingen en voorzieningen, waaraan de dividenden ontvangen van
ondernemingen opgenomen volgens de vermogensmutatiemethode en van niet-
geconsolideerde ondernemingen zijn foegevoegd, na affrek van netto financieringskosten
en verschuldigde belastingen. Deze indicator geeft de cash weer gegenereerd door de
operationele activiteiten en dus de capaciteit van de groep om z'n schulden terug te
betalen, investeringen te doen maar ook dividenden te betalen aan de investeerders.

RAB

Average Regulated Asset Base of gemiddelde van het jaar van de waarde van de
gereguleerde activa. De RAB is een regulatoir concept dat overeenkomt met de basis van
gereguleerde activa waarop het regulatoir rendement wordt toegekend, zoals
gereglementeerd door de CREG (of buitenlandse regulatoren).

Uitgebreide RAB

Totaal van de RAB en andere investeringen in materi€le vaste activa buiten de RAB.

RCF

Retained Cash-Flow of FFO na aftrek van betaalde dividenden. Deze indicator geeft de
cash weer gegenereerd door operationele activiteiten, maar na uvitkering van dividenden
en geeft dus de netto capaciteit weer van de groep om z'n schulden terug te betalen,
alsook investeringen te doen.
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Geconsolideerde winst- en verliesrekening

Fluxys NV in duizenden euro's

Winst (verlies) uit voortgezette

31.12.2023

31.12.2022

Toelichting

Geconsolideerde winst- en verliesrekening
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bedrijfsactiviteiten 325.772 417.589 4
Afschrijvingen 467.658 471.548 4.3.5
Voorzieningen 1.169 -6.024 4.3.5
Waardeverminderingen 6.731 26.612 4.3.5
Resultaat van ondernemingen opgenomen

volgens de vermogensmutatiemethode 150.366 79.420 4.6
Dividenden van niet-geconsolideerde

ondernemingen 8.500 0 442
EBITDA in duizenden euro's 960.196 989.145

Geconsolideerde winst- en verliesrekening

Fluxys NV in duizenden euro's 31.12.2023 31.12.2022 Toelichting
Rentelasten op schulden -130.601 -66.932 4.5
Rentelasten op leaseschulden -6.480 -7.425 4.5
Interesten op regulatoire passiva 39.840 6.623

Interestlasten in duizenden euro's -97.241

Geconsolideerde winst- en
verliesrekening Fluxys NV in duizenden
euro's

31.12.2023

Winst (verlies) vit voortgezette

-67.734

31.12.2022

Toelichting

Fluxys NV in duizenden euro's 31.12.2023 31.12.2022 Toelichting
Winst (verlies) uit voortgezette

bedrijfsactiviteiten 325.772 417.589 4
Resultaat van ondernemingen opgenomen

volgens de vermogensmutatiemethode 150.366 79.420 4.6
Dividenden van niet-geconsolideerde

ondernemingen 8.500 0 442
EBIT in duizenden euro's 484.638 497.009

Geconsolideerde winst- en verliesrekening
Fluxys NV in duizenden euro's

Financiéle opbrengsten uit

31.12.2023

31.12.2022

Toelichting

leaseovereenkomsten 1.132 1112 4.4
Rente op beleggingsinstrumenten,

geldmiddelen, kasequivalenten 29.844 10.727 44
Andere interesten 13.508 1.009 4.4
Rentelasten op schulden -130.601 -66.932 4.5
Rentelasten op leaseschulden -6.480 -7.425 4.5
Interesten op regulatoire activa en passiva 38.801 6.207

Netto financieringskosten in dvizenden euro's
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-563.796

-55.302

bedrijfsactiviteiten 325.772 417.589 4
Bedrijffsopbrengsten — Bewegingen van

de regulatoire activa en passiva 386.762 588.379 4
Afschrijvingen 467.658 471.548 4.3.5
Voorzieningen 1.169 -6.024 4.3.5
Waardeverminderingen 6.731 26.612 4.3.5
Ontvangsten met betrekking fot

ondernemingen opgenomen volgens de 162.866 33.283 E
vermogensmutatiemethode

Dividenden van niet-geconsolideerde

ondernemingen 8.500 0 442
Netto financieringskosten -53.796 -55.302

Verschuldigde belastingen -97.322 -119.261 4.7
FFO in duizenden euro's 1.208.340 1.356.824
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Geconsolideerde winst- en verliesrekening

Fluxys NV in duizenden euro's

31.12.2023 31.12.2022
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Geconsolideerde balans Fluxys NV in

FFO 1.208.340 1.356.824
Uitgekeerde dividenden -239.883 -188.992 E

RCF 968.457

Geconsolideerde balans Fluxys NV in

1.167.832

e M 31.12.2023 31.12.2022 Toelichting
Langlopende rentedragende verplichtingen 2.880.427 2.4864.442 5.14
Kortlopende rentedragende verplichtingen 118.460 137.073 5.14
Verleende garanties 0 0 7.7
Langlopende leningen -21.266 -40.473 57
Termijnbeleggingen (75%) -144.559 -194.700 5.11
Geldmiddelen en kasequivalenten (75%) -623.840 -709.898 5.11
Overige financiéle activa (75%) -80.324 -80.625 5.6.2

Netto financiéle schuld in duizenden euro’s 2.128.898

cg -

1.597.819

miljoenen euro's 31.12.2023 31.12.2022 Toelichting
Vervoer 2.937,6 2.941,1
Vervoer - Fluxys Belgium 2.046,6 2.059,1
Vervoer — Fluxys TENP/TENP 329,0 305.0
Vervoer - Fluxys Deutschland 562,0 5770
Opslag 228,0 228,0
LNG-terminalling 311,0 305,7
RAB (in miljoenen euro’s) 3.476,6 3.474.9

Andere investeringen in materiéle vaste

activa buiten de RAB 2.785,5 2.755.7

Uitgebreide RAB (in miljoenen euro’s) 6.262,1 6.230,6

In Belgié wordt de Regulated Asset Base (RAB) bepaald op basis van de gemiddelde
boekhoudkundige waarde van de vaste activa van de periode aan dewelke hoofdzakelijk
de gecumuleerde afschrijving op de herwaarderingsmeerwaarde worden toegevoegd. De
berekening is in overeenstemming met de tarifaire methodologie gepubliceerd door de
CREG.
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